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EDITORIAL

Analisis critico del proyecto de ampliacion del subsidio eléctrico

A fines de agosto de 2024, el Ejecutivo presentd un Proyecto de
Ley (PdL) para ampliar la cobertura del subsidio eléctrico que
financia parte del pago de la tarifa de electricidad de la poblacidon
més vulnerable!. El proyecto fue aprobado por la Cdmara de
Diputadas y Diputados el 13 de enero de 2025 y actualmente se
encuentra en su segundo tramite constitucional, en la Comisién
de Mineria y Energia del Senado.

El PdL tiene su origen en una Ley anterior, la Ley 21.667, que
mandatd conformar una mesa técnica asesora con el fin de
“evaluar otras fuentes de financiamiento, a efectos de aumentar
el monto anual de subsidio (...), asi como otras politicas destinadas
a disminuir el alza de la tarifa eléctrica para los clientes
regulados”. El PdL presentado deberia reflejar los acuerdos y
resultados de dicha mesa de trabajo, lo que ha sido cuestionado
por varios actores del sector. Ademas, a raiz de los prolongados
cortes de electricidad ocasionados por los eventos climaticos
ocurridos en agosto de 20243, se incorporaron al PdL medidas
para el fortalecimiento de la SEC con el propdsito de mejorar la
calidad de servicio de los clientes finales.

Beneficiarios del subsidio

El subsidio eléctrico busca la proteccion del 40% de la poblacion
inscrita en el RSH*, pero los recursos asignados en la Ley 21.667
permiten cubrir aproximadamente 1,6 millones de hogares del
total de 4,7 millones que integran dicho segmento. A la fecha sdlo
1,8 millones de hogares han postulado al beneficio para la
convocatoria del subsidio del primer semestre de 20255, lo que
abarca el 38% de los hogares pertenecientes al tramo al que
apunta el subsidio.

Objetivos y Contenidos del PdL

El PdL, incluyendo las indicaciones presentadas a la fecha,
propone las siguientes medidas: beneficiar el total de hogares del
40% del RSH, aumentar el subsidio en sistemas medianos,
establecer un subsidio adicional para electrodependientes,
extender en un afio el subsidio transitorio con reduccion gradual,
disminuir las tarifas a clientes pyme y SSR®, habilitar a las
asociaciones de consumidores para iniciar procedimientos de
revisiéon de precios de contratos de suministro, y perfeccionar las
medidas de fiscalizacion y supervigilancia de la SEC para mejorar
la calidad del servicio de los clientes finales.

Las medidas asociadas a la ampliacion del subsidio beneficiarian a
4,7 millones de hogares, equivalentes a aproximadamente 10
millones de personas. Para su implementacién, el PdL estima un
costo adicional de 913 millones de ddlares entre 2025, 2026 y
2027, los que propone alcanzar mediante tres pilares de
financiamiento:
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1.Aporte fiscal: el ejecutivo se compromete a aportar la totalidad
de la mayor recaudacion neta de IVA que se genere producto del
incremento de las tarifas de clientes residenciales, que se estima
en un aporte de 80 MMUSD cada afio. También se sumaran las
recaudaciones asociadas a las multas cursadas por la SEC a
empresas fiscalizadas por tres afios, lo que contribuira cerca de 15
MMUSD cada afio.

2.Sobretasa transitoria al impuesto de emisiones por CO2: se
propone aplicar una sobretasa al impuesto a las emisiones de CO2
equivalente a 5 USD/tCO2, excluyendo a las generadoras de
sistemas medianos y sin incorporarla como parte del impuesto a
las emisiones de CO2, para evitar su traspaso a clientes regulados.
Esta medida aportaria 70 MMUSD al afio.

3.Pilar PMGD/PMG: se trata de un nuevo cargo transitorio “FET”
para retiros del sistema, el que se puede deducir de los pagos que
se deben realizar por compensacion a PMGDs y PMGs bajo
régimen transitorio de precios estabilizados. Contempla un cargo
de CLS1 kWh en 2025, CL$0,8 kWh en 2026 y CL$0,6 kWh que
aportarian 200 MMUSD al subsidio en el total del periodo. Si bien
ya fue rechazado por la Camara de Diputados, el Gobierno aun
busca su aprobacién en el Senado.

Criticas a las propuestas del subsidio

Existe un consenso transversal sobre la necesidad de garantizar el
apoyo a la poblacion mas vulnerable en el pago de sus cuentas de
electricidad tras la seguidilla de alzas ocasionadas por el
descongelamiento de tarifas. Sin embargo, tal como respaldan
expertos y académicos del sector, existe una preocupacion
compartida respecto al disefio y los efectos regulatorios que
tendria este PdL, subrayando la necesidad de revisar sus
propuestas’. Esta visidn también es compartida por la industria,
incluyendo ACERA, Empresas Eléctricas AG, ACENOR, ACESOL,
entre otras asociaciones, como ha quedado reflejado en las
intervenciones en el Congreso. Dada las consecuencias negativas
para el sector, resulta de suma importancia reconsiderar varios
elementos del proyecto, entre ellos:

Sobrerecaudacién: el PdL busca recursos para ampliar la
cobertura a 4,7 millones de hogares; pero como ya mencionamos,
en la segunda convocatoria postularon sélo 1,8. Esto no
necesariamente es reflejo de desinformacién o dificultades en el
proceso de postulacién, sino que podria indicar que ya se estaria
alcanzando el universo real de beneficiarios debido a que el RSH
sobreestima la vulnerabilidad de los hogares®. Lo anterior sugiere
que el PdL tendria un problema de sobrefinanciamiento. De
hecho, asociaciones y expertos han alertado que ese universo de
beneficiarios podria financiarse sélo con la recaudacion fiscal por
el adicional de IVA neto que se obtendra del alza tarifaria,

5 RE N°1 del Ministerio de Energia, 2 de enero del 2025.
6 Servicios Sanitarios Rurales.
7 Opinién sobre el proyecto de ley de ampliacidn del subsidio eléctrico,

de luz, septiembre 2024.
4 RSH: Registro Social de Hogares.
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permitiendo incluso una holgura posibles

inscritos>1°,

para nuevos

Por lo tanto, pareciera razonable mantener Unicamente este pilar
de recaudacién fiscal, desestimando los otros pilares
recaudatorios, los cuales ademas presentan externalidades
negativas. Esto también permitiria corregir una falla importante
de disefio del PdL: la propuesta de destinar los excedentes del
subsidio a paneles solares residenciales. Si bien es positivo
fomentar estas tecnologias, la propuesta carece de analisis de
costos y factibilidad. Este tipo de medidas se podrian implementar
mas eficientemente mediante politicas publicas que no
necesariamente sean contenidos de una Ley.

Sobretasa transitoria al impuesto de emisiones por CO2: aunque
fue aprobada en la Cdmara de Diputados, ha sido ampliamente
debatida, ya que los impuestos verdes deben tener un cardcter
correctivo, mientras que, en este caso, la sobretasa tiene un
propdsito exclusivamente recaudatorio, por lo que, en lugar de
reducir la contaminacién, el Estado se beneficiaria
econdmicamente de las emisiones?!.

Pilar PMGD: en el ultimo afio algunos actores de la industria como
ACENOR y AGR han solicitado modificar el esquema de precios
estabilizados de los PMGD/PMG, dado que las compensaciones
han aumentado en los Ultimos afios!? y se ha traducido en un
incremento de los pagos laterales de los clientes no regulados y
en los generadores que cuentan con contratos regulados. Esta
discusion ha tenido posiciones encontradas, donde algunos piden
priorizar la estabilidad regulatoria y los acuerdos que se
alcanzaron en 2019 cuando se decidié modificar el reglamento
que define la opcidn tarifaria de este tipo de centrales (pasando
del DS244 al DS88), mientras otros abogan por corregir este
mecanismo debido a la distorsién que generaria. Sin embargo, la
inclusion del nuevo Cargo FET no corregiria esta potencial
distorsion del mercado, mas bien la extenderia (transitoriamente)
como un impuesto directo para financiar el subsidio.
Adicionalmente, mas alla de la discusion legal o constitucional
sobre este mecanismo recaudatorio, en la practica, su efecto final
es equivalente a un impuesto directo a los PMGD/PMG para un
financiamiento especifico de subsidio a las cuentas eléctricas.

Por otra parte, el mensaje del PdL basa este financiamiento bajo
el “principio de autocontencion”, que ha generado debates y
dudas de su constitucionalidad. El principio de autocontencién
establece que los recursos destinados a financiar un subsidio
deben provenir de fuentes internas al propio sistema que se
subsidia, en lugar de recurrir a financiamiento externo o de
fuentes fiscales. Si bien la Constitucién no menciona la
autocontencion, la idea de transferencias de riqueza en un sector
productivo a través de tarifas si se realiza, situacion que es
econdmicamente eficiente!®. En este caso, la propuesta del cargo
FET implica que un grupo especifico (los PMGD y PMG) sea quien
financie en gran medida la politica publica, generando una
redistribucion regresiva. Es decir, en lugar de financiarse con un
recargo general o con fondos estatales, se carga sobre actores que
ya tenian un esquema de ingresos, lo que podria afectar su
estabilidad financiera.

9 ACERA reitera que mayor recaudacion del IVA cubre totalmente el
financiamiento del subsidio eléctrico, 20 de enero del 2025.

10 presentacion de Generadoras de Chile, sesién del 29 de enero del 2025 en la
Comisién de Mineria y Energia del Senado.

11 Ricado Fuentes, Soledad Hormazabal , Andlisis critico de la Ley de estabilizacion
de tarifas eléctricas , septiembre 2024.
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Precio Preferente PYME y SSR: El PdL propone disminuir el precio

de energia de dichos clientes mediante un precio preferente de
energia, permitiendo que compren hasta 500 GWh/afio a PMGD
entre 2025 y 2034, beneficiandose de precios mas bajos que los
del régimen de precios estabilizados. Este traspaso de demanda
regulada modifica las reglas de los contratos de suministro a
clientes finales, redirigiéndolos a la Bolsa Pyme, lo que afecta el
margen operacional de los suministradores con contratos
vigentes, considerando ademas que la reduccién se hara solo
sobre un subconjunto de contratos (aquellos que se encuentren
por sobre el PNP de cada distribuidora). Ademas, surgen diversas
preguntas no resueltas: ¢Sabemos donde se encuentran
fisicamente esas PYMEs y SSR?, éiExisten PMGDs suficientes
conectados en esas redes para cubrir la demanda? éCémo se
manejara la diferencia de precio spot entre el punto de conexion
de un PMGD y el de la Pyme o SSR?, ¢Quién asumira ese costo?
éel PMGD, la distribuidora, el suministrador con contrato en
licitacion?, éo se trasladara a la tarifa de los demas usuarios? ¢éLa
tarifa preferente se aplicara solo en el bloque B, dado que la
mayoria de los PMGDs son solares, o se extenderd artificialmente
a las 24 horas? Nuevamente, el Ministerio no ha proporcionado
detalles claros y concretos que justifique su viabilidad y efectos
reales. Ademas, considerando que en Chile no existe un
mecanismo que segmente adecuadamente a las Pymes conforme
a sus niveles de utilidades y consumo eléctrico, el mecanismo no
focalizara adecuadamente los recursos, permitiendo que
empresas con distinta capacidad econémica accedan a la misma
tarifa preferente.

Aspectos ajenos al subsidio incluidos: el PdL modifica la Ley N°
18.410 que regula a la SEC para mejorar la calidad del servicio,
algo que no estaba en los objetivos de la mesa técnica mandatada
por la Ley 21.667. Por ejemplo, se propone que la SEC pueda exigir
planes de accién para regularizar el desempeiio insuficiente de las
instalaciones de recursos energéticos y monitoree el desempefio
de los fiscalizados. También se propone cambiar la valorizacién de
la energia no suministrada de las distribuidoras, pasando del costo
de racionamiento al costo de falla de corta duracién. Ajustar la
valorizacién de las interrupciones intempestivas al costo real de
falla de corta duracién es econdmicamente eficiente. Sin
embargo, no hay un fundamento técnico para que estas medidas
sean discutidas en una ley de subsidio, y su inclusién solo dificulta
el andlisis profundo que merecen los temas relacionados con
distribucion.

Hay un consenso transversal en la necesidad de ampliar el
subsidio para proteger a la poblacibn mas vulnerable que
efectivamente requiere una disminucién de sus cuentas de luz. Sin
embargo, la industria, expertos y académicos coinciden en que las
propuestas de esta ley podrian alterar las reglas del juego del
sector eléctrico, introduciendo distorsiones que afectarian la
estabilidad regulatoria y la percepcion de riesgo para
inversionistas. Dados los problemas estructurales que presenta el
Proyecto de Ley, urge su profunda reformulacion, manteniendo
s6lo aquellas materias que tienen consenso, para asi apoyar de
forma pronta a quienes mas lo necesitan sin resquebrajar la
institucionalidad que tanto esfuerzo ha costado construir.

12 Ministerio de Energia, Informe de Impacto Regulatorio.

13 Algunos ejemplos: Equidad Tarifaria Residencial (Ley 20928), la Compensacidn
por precios estabilizado a PMGD desde generadores (DS244) vy el cargo por
Servicio Publico Adicional (Ley 21.472).
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ANALISIS DE OPERACION

GENERACION

En el mes de diciembre, la generacion total del SEN fue de 7.340 GWh/mes, con una variacion de 8,0% respecto a noviembre de
2024 (6.797 GWh/mes) y con una variacidn de 2,0% a la de diciembre de 2023 (7.198 GWh/mes) (Ver Figura 1.1).

La participacién de la generacion geotérmica, térmica ERNC, carbdn, hidrdulica se redujo en un 64%, 19%, 18%, 7%,
respectivamente, en relacion con diciembre de 2023. En contraste, la participacién de la generacion edlica, solar, gas aumentaron
en un 22%, 17%, 22%, respectivamente, en relacion con diciembre de 2023.

Con respecto a la generacién bruta del mes de diciembre, la potencia maxima generada fue de 11.553 MW el dia 23, y la minima
fue de 7.957 MW el dia 1. La Figura 1.2 muestra el ciclo de la generacién durante el mes de diciembre, la cual es mas alta durante
los dias habiles y mas baja durante los fines de semana y festivos.

Durante el mes de diciembre estuvieron en mantenimiento mayor las centrales solares: PFV Nuevo Quillagua (31 dias); a gas:
Nueva Renca (31 dias), Atacama 1 (29 dias), Nehuenco | (19 dias), San Isidro 1l (8 dias), Tocopilla-U16 (8 dias) y Nehuenco Il (2 dias);
a carbodn: Santa Maria (31 dias) y Guacolda 4 (11 dias); e hidraulicas: Rapel (8 dias).

Figura 1.1: Figura 1.2:
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Figura 1.3:

En diciembre la energia embalsada en el SEN fue mayor que Energia almacenada en principales embalses

el nivel del afio anterior y superé el promedio mensual

histérico entre los afios 1994 — 2023. Durante diciembre, el Fuente: CEN
promedio de energia embalsada representd el 125% del
promedio mensual histérico 1994 — 2023 (ver Figura 1.3). La 6.000
probabilidad de excedencia de este mes fue de 61,72%, es 5.000
decir, el 38,28% de los registros fueron meses mas secos que 4.000
el mes actual. £ 3000
o
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Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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COSTOS MARGINALES

En diciembre de 2024 el costo marginal de la barra Crucero 220 fue de 37,8 USS/MWh, lo cual registré una variacion de -5,1% con
respecto a noviembre de 2024 (39,9 USS/MWh), y una variacién de -19,2% respecto a diciembre de 2023 (46,8 USS/MWh). Los
costos en demanda alta fueron determinados por el diésel (ver Figura 1.4).

Por su parte, el costo marginal de la barra Alto Jahuel 220, en diciembre de 2024 fue de 36,7 USS/MWh, lo cual registré una
variacion de 40,2% con respecto a noviembre de 2024 (26,2 USS/MWh), y una variacion de 4,3% respecto a diciembre de 2023
(35,1 USS/MWHh). Los costos en demanda alta fueron determinados por el diésel (ver Figura 1.5).

Figura 1.4:
Principales costos variables y costo marginal promedio
diario de diciembre para Crucero 220 kV

Fuente: CEN
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Figura 1.5:
Principales costos variables y costo marginal promedio
diario de diciembre para Alto Jahuel 220kV

Fuente: CEN
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Durante el mes de diciembre se observaron variaciones de
costos marginales a lo largo del SEN, fundamentalmente
debido a la congestidn en las lineas de transmisidn que unen
el norte — centro y el centro — sur del sistema (ver Figura 1.6).

Figura 1.6:
Costo marginal promedio de mayo en barras
representativas del sistema

Fuente: CEN
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En julio, los tramos que presentaron desacoples con mayores
costos promedio fueron: S. Miguel 066 - Talca2 066 (5 horas),
Chiloé 220 - Chiloé 110 (3 horas), Nirivilo 066 - Tap. Central S.
Javier 066 (2 horas), y Pinatas 066 - Tap. Manzano 066 (12
horas), con un desacople promedio de: 290,8 USS/MWh,
274,3 USS/MWh, 212,1 US$S/MWh, y 163,1 USS/MWh,
respectivamente (ver Tabla 1.1).

Tabla 1.1:
Desacople promedio por tramo congestionado en
sistema de transmisién*

Fuente: CEN

DESACOPLE

LINEAS CON DESACOPLES HORAS PROMEDIO

UsSD/MWh

S. Miguel 066 - Talca2 066 5 290,8

Chiloé 220 - Chiloé 110 3 ------------------ 2743 --------
Niiess - ap caial G averss 2 ------------------ 2 121 --------
P e Mermeoss R 1 2 ----------------- 1631 --------
Charrtia 154 - L Angeles 154 3 6 ------------------ 453 ---------
Charrda 220 - Santa Clara 220 83 ------------------ 428 ---------
e —— . 6 ------------------- 4 1,1 ---------
e 2 2 ------------------ 353 ---------
C.Navia220-C.Navia1l0 2 2 ------------------ 327 ---------
e 2 9 ------------------ 265 ---------

*Estadistica disponible hasta julio de 2024.
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PROYECCION SYSTEP DE COSTOS
MARGINALES A 12 MESES

Conforme a los antecedentes publicados en los Ultimos balances
e informes de programacion y operacion del Coordinador
Eléctrico Nacional (CEN), se realiz6 una proyeccion de la
operacion del SEN y los respectivos costos marginales a 12
meses. Considerando el comportamiento real de la demanda a
la fecha, la proyeccidn de la demanda considera un crecimiento
total de 1,9% para el afio 2025 respecto del afio 2024. Se
definieron tres escenarios de operacion distintos: un Caso Base,
qgue considera los supuestos descritos en la Tabla 2.1; un Caso
Bajo, que considera una baja de 10% de los costos de
combustibles; y un Caso Alto, en el cual solamente San Isidro y
U16 tienen disponibilidad de gas, junto con un aumento de 10%
de los costos de combustibles.

Es importante mencionar que, dadas las posibles modificaciones
al plan de obras de generacidn y transmisidon considerado, junto
a la postergacién de los mantenimientos informados por el
Coordinador, no es posible garantizar que los supuestos
anteriores se verifiquen en la practica exactamente como se
modelaron, pudiendo existir divergencias en los costos
marginales proyectados con respecto de los valores reales.

En los siguientes 12 meses se espera la entrada en operacién
comercial de 4.894,1 MW de nueva capacidad, de los cuales
1.367,8 MW son solares, 1.838,9 MW son edlicos, 150,0 MW
corresponden a embalses, 142,0 MW a biomasa, 48,7 a
hidroeléctricas de pasada, 40,0 MW a diésel y 1.306,7 MW a
almacenamiento.

La Figura 2.1 muestra un analisis estadistico de los costos
marginales proyectados por Systep para barras representativas
del SEN en los siguientes 12 meses, con distintos percentiles que

Figura 2.1:
Costos marginales proyectados por barra (USS/MWh)

Percentiles 0y 100 Percentiles 5y 95

dan cuenta del efecto de considerar simultdneamente tanto la
variabilidad hidrolégica, como los niveles de demanda que
pueden ocurrir dentro de cada mes.

La linea azul muestra el promedio estadistico de los costos
marginales para cada barra. El area azul contiene el 90% de los
costos marginales proyectados (registros entre el percentil 5%
y 95%), contabilizando todos los bloques e hidrologias
simuladas, mientras que el area celeste incluye el 100% de los
valores estimados (registros entre el percentil 0% y 100%).

Tabla 2.1:
Supuestos considerados en las simulaciones

SUPUESTOS BAJIO BASE ALTO

Precios Combustibles

Mejillones* 296 329 362
Angamos* T120 T a3 s
" Guacolda* 142 157 173
CARBON i
US$/Ton Andlr.1a
Hornitos
Santa Maria
N. Ventanas 143 159 175
DIESEL USS$ /Bbl  Quintero 131 146 160
(Quintero) Mejillones Cus 125 13
San Isidro 1 7 8 9
Nehuenco 1 7 7 -
GNL Mejillones CTM3 6 6 -
USs$ / MM Btu -
uU16 6 6 7
Kelar 7 8 -
San Isidro 2 6 6 -
GN U16
US$ / MM Btu Nehuenco 2
Nueva Renca 6 7 -

*Se cosidera el promedio de las unidades

Fuente: Systep

Promedio estadistico Promedio estadistico Caso Base
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ANALISIS POR EMPRESA

En diciembre, Enel aumentd su generacidon en base a
natural, solar y edlico, mientras que disminuyd su generacion
en base a diésel e hidro. Por su parte, Colbin aumentd su

gas

deficitarias.

produccion en base a gas natural, solar y edlico, mientras que
disminuyd su generacion en base a diésel e hidro. AES Andes
aumentod su generacion a carbdn, hidro, solar y edlico. Engie
aumento su produccion en base a carbdn, gas natural, solar, y
eodlico, mientras que disminuyo su generacidn en base a diésel
e hidro. Por ultimo, Tamakaya aumentd su produccion en base

a GNL.

Empresa:
ENEL CHILE

GENERACION POR FUENTE (GWh)

TECNOLOGIA Dic 2023 Nov 2024 Dic 2024

COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh)

En diciembre, las empresas Colbun, AES Andes, Tamakaya
fueron excedentarias,

mientras que Enel, Engie fueron

TRANSFERENCIA DE ENERGIA

CENTRAL Dic 2023 Dic 2024 iTEM Dic 2024

Diésel 12 2 0 San Isidro GNL_A (TG1+TV1, prom. Iy ll) 98,3 97,3 Total Generacion (GWh) 1.921
Carbon 0 0 0 San Isidro GN_A (TG1+TV1, prom. Iy ) 62,9 55,7 Total Retiros (GWh) 2.495
Gas Natural 235 140 232 Taltal Diésel (Prom.ly Il) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) -574
GNL 0 0 0 Atacama Diésel (TG1IA+TG1B+TV1C) 195,0 174,7 Transf. Valorizadas (MMUSS) -15
Hid 1.365 1.384 1.159
idro 140 -
Solar 323 265 325 L 600
Eélico 175 155 190 70 1
v
Geotérmica 41 15 15 g . e P 100 4
TOTAL 2.151 1.961 1.921 § \K §'
70 r -400
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh)
. . -140 F -900
CENTRAL Dic 2023 Dic 2024
2 4 6 81012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 10 12
Embalse Ralco 33 62
2021 2022 2023 2024
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS
Empresa:
COLBUN
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA Dic 2023 Nov 2024 Dic 2024 CENTRAL Dic 2023 Dic 2024 iTEM Dic 2024
Diésel 1 2 0 Santa Maria 45,4 60,9 Total Generacion (GWh) 827
Carbén 0 0 0 Nehuenco GNL_A (TG1+TV1, Prom. Iy I) 102,5 102,5 Total Retiros (GWh) 873
Gas Natural 26 56 97 Nehuenco GN_A (TG1+TV1, Prom. | y I) 61,3 56,8 Transf. Fisicas (GWh) -45
GNL 0 0 0 Nehuenco Diesel (TG1+TV1, Prom. I y II) 180,3 180,3 Transf. Valorizadas (MMUSS) 5,30
Hidro 760 741 618
Solar 51 48 55 60 - r 400
Edlico 0 36 57 200
Total 838 883 827

VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh)
CENTRAL Dic 2023 Dic 2024
Embalse Colbun 1 47

l Wi Systep

2 4 6 81012 2 4 6 8 101

2021 2022

Fisico Energia GWh

REPORTE MENSUAL SECTOR ELECTRICO
enero de 2025

2 /\/\//\/\/\/\\ [
g LA At
(%] [9]
=) ~ V. o ™ 0
s 5
=

2 4 6 81012 2 4 6 8 10 172

2023 2024

—Valorizado Energia MMUSS
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Empresa:
AES ANDES

GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (USS/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
CENTRAL Dic 2023 Dic 2024 fTEM Dic 2024
Diésel 0 0 0 N. Ventanasy Campiche 85,4 65,2 Total Generacion (GWh) _ .,.....767 )
Carbén 668 487 541 Angamos (prom. 1y 2) 64,4 57,6 Total Retiros (GWh)
Gas Natural 0 0 0 Norgener (prom. 1y 2) 86,2 0,0 Transf. Fisicas (GWh)
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 10
Hidro 117 124 136
Solar 17 14 31 60 r 300
Eélico 58 48 58 40
Total 860 673 767 @ 20 1 A . - 100
S - L AV 2
S -20 r -100 =
= -40 +
-60 4 + -300
2 4 6 81012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 10 12
2021 2022 2023 2024

Empresa:
ENGIE

GENERACION POR FUENTE (GWh)

Fisico Energia GWh

COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh)

—Valorizado Energia MMUSS$

TRANSFERENCIA DE ENERGIA

CENTRAL Dic 2023 _ Dic 2024 TEm Dic 2024
Diésel 0 1 0 Andina Carbdn 127,6 75,0 Total Generacion (GWh) 488
Carboén 125 133 156 Mejillones Carbon 180,0 180,0 Total Retiros (GWh) 806 777777
Gas Natural 85 67 180 Tocopilla GNL_A (U16-TG1+TV1) 43,2 32,4 Transf. Fisicas (GWh) -318
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) -7
Hidro 10 11 6 120 - - 500
Solar 85 58 73 gg 1 L 300
Edlico 31 68 75 - 30 A L 100

Total 336 338 488 v - [9)

2 -30 /\/\/"\/\,/v”v—\ﬁ—/k -100 =
Z 60 - =
r -300
= -90 -
-120 + -500
2 4 6 81012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012
2021 2022 2023 2024
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$
Empresa:
TAMAKAYA

GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (USS/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 0 0 0 Kelar GNL_A (TG1 + TG2 + TV) 465 545 Total Generacion (GWh) o125
Carbodn 0 0 0 Kelar Diesel (TG1+TG2 +TV) 149,7 138,6 Total Retiros (GWh)

Gas Natural 0 0 0 Transf. Fisicas (GWh) 63
GNL 88 21 125 Transf. Valorizadas (MMUSS) 2
Hidro
Solar 30 r 300
Edlico 20 ~

Total 88 21 125 - 107 A - 100 o

noo s s
2 =
§ -10 f\,vJ \/ L -100
_20 -
-30 A r -300
2 4 6 81012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 10 12
2021 2022 2023 2024
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS$
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4 . SUMINISTRO A CLIENTES REGULADOS

El precio promedio de los contratos firmados entre generadores y empresas distribuidoras para el suministro de clientes regulados,
indexado a diciembre de 2024, es de 100 USS/MWh para el Sistema Eléctrico Nacional, referidos a barra de oferta (ver Tabla 4.1).

En la Tabla 4.2 se muestran los precios de licitacion promedios de algunas empresas distribuidoras, utilizando como referencia la
barra de oferta. Se observa que actualmente Chilquinta y Enel acceden a menores precios, mientras que CGED accede a los precios
mas altos en comparacién con las restantes distribuidoras.

Los valores de la Tabla 4.1 y 4.2 consideran los contratos adjudicados hasta el proceso 2017/01.

Tabla 4.1: Tabla 4.2:
Precio medio de licitacion indexado diciembre de 2024 Precio medio de licitacion indexado a diciembre de 2024
por generador, en barra de oferta” por distribuidora, en barra de oferta”
Fuente: CNE Fuente: CNE
Elaboracion: Systep Elaboracion: Systep
EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA
GENERADORA CONTRATOS ANO 2024 DISTRIBUIDORA CONTRATOS ANO 2024
USS/MWh USs$/MWh
ENDESA 115 10,465 Enel Distribucién 95 14,127
et s 7600 CGEDistribucién 06 12858
ENEL GENERACION e 5035 Chilquinta s 381
El Campesino . 2024 e o 275
AESGENERR 1001,319 --------- Precio Medio Muestra 99 33,017
e e 1011’111 --------- *Todos los procesos hasta la fecha indexados al 12/2024, ponderado
e por energia contratada del afio 2024
COLBUN 83 1,000
Abengoa s os6
IBEREOLICA CABO LEONES 11 S.A. 63 860
Aela Generacion S.A. 98 .................... 858 ...........
HUEMUL ENERGIA (Caman) 51 640
HUEMULENERGIA (Cothue) 52 -------------------- e:, ;1-(-) ----------
paNGUPLLL 1;;»»»»»»»»»)5;’7) }}}}}}}}}}
CONDOR ENERGIA (Esperanza) 57 -------------------- 530 -----------
CONDOR ENERGIA (C° Tigre) ’www;’s’ ”””””””””””” ;l g; ””””””
CONDOR ENERGIA (Tchamma) 52 .................... l.l 41 ..........
SanJuan SpA. 135 422
WPD MALLECO (Malleco) 66 .................... 398 ...........
PelumpénsA. 08 36
PUELCHESUREOLICA 58 .................... 2 87 ..........
SONNEDIX COX 70 265
Ibereolica Cabo Leones [SA. - 118196 ...........
WPD MALLECO (Malleco I1) 66 192
Otros T Lses
Precio Medio de Licitacién 100 41,079

*Todos los procesos hasta la fecha indexados al 12/2024, ponderado por
energia contratada del afio 2024

Para mayor detalle sobre Precios de Licitacion, ver Estadisticas Systep,
seccion Precios de licitacion SEN.
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ENERGIAS RENOVABLES
NO CONVENCIONALES

De acuerdo con el balance de Energias Renovables No Figura 5.1:

Convencionales (ERNC) publicado con datos de noviembre Generacién ERNC histérica reconocida

2024 los retiros de energia afectos a obligaciones

establecidos en la Ley 20.257 y la Ley 20.698 fueron iguales Fuente: CEN

a 6.194 GWh, por lo tanto, las obligaciones sumaron 1.026 3500

GWh en total. A su vez, la generacion ERNC durante 3.000 ”v\/_/ "
noviembre fue igual a 3.045 GWh, es decir, se superd en un 2.500 /v \ S

197% la obligacion ERNC. 2,000 o X/J\“«

1.500 ~

La mayor fuente ERNC corresponde al aporte solar que 1.000 W
representa un 57% (1.683 GWh) seguido por el aporte 500

edlico con un 29% (843 GWh), luego los aportes de tipo 0
hidraulico con un 9% (273 GWh) y finalmente la biomasa,

(GWh)

13579111357911135791113579111357911

que representd un 5% (135 GWh). Por su parte, la 2020 2021 2022 2023 2024
generacion geotérmica representa un 0% (14 GWh). — Hidraulico Eslico Biomasa
Durante diciembre de 2024 se registré 710,5 GWh de Solar m— Geotérmica ——Obligacién
energia solar y edlica vertida, lo que refleja una disminucion
del -24,2% con respecto a noviembre de 2024 (937,9 GWh)
y un aumento del 43,0% con respecto a diciembre del 2023
(496,9 GWh), ver Figura 5.2.
Figura 5.2:
Vertimiento renovable desde Nogales al norte historico
Fuente: CEN
2.500 - - 50%
E 45%
2.000 ~ E 40%
— E 35% 2
< E 8
3 1.500 - E 30% £
= C e
S F oo, &
.§ . 25% :5
— r [s)
¢ 1.000 - L 20% S
& : 3
F15%
500 - C 10%
E 5%
0 - t 0%
123456 7 8 91011121 2 3 45 6 7 8 91011121 2 3 45 6 7 8 9 101112
2021 2023 2024
Generacion Solar Generacion Edlica e 9%, Reduccion Edlica =% Reduccion Solar
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EXPANSION DEL SISTEMA

PLAN DE OBRAS

De acuerdo con la RE N°700 CNE (31-12-2024) que declara y actualiza instalaciones de Generacidn y Transmision en construccion,
se espera la entrada de 4,207 MW de capacidad instalada en el Sistema Eléctrico Nacional. De estos, 40% corresponde a tecnologia
solar (1,703 MW), un 1% a tecnologia edlica (34 MW), un 1% de tecnologia hidraulica (49 MW), un 20% de tecnologia solar con
BESS (840 MW), un 37% de tecnologia BESS (1,542 MW) y un 1% de tecnologia térmica (40 MW).

De acuerdo con la informacién anterior, la Tabla 6.1 muestra las principales centrales (potencia mayor a 10 MW) del plan de obras
de generaciéon de la CNE para los préximos 12 meses.

Tabla 6.1:
Centrales mayores a 10 MW en Plan de Obras a 12 meses

Fuente: CNE

FECHA ESTIMADA TIPO DE

POTENCIA

PROYECTO
DE INTERCONEXION TECNOLOGIA NETA (MW)

Dofia Luzma dic-24 Térmica 40.0
Parque Fotowoltaico Sol de Vallenar
Planta Fotowoltaica Aurora Solar
PFV Gabriela + BESS

Quillagua Il PV

Andes Il (Etapa 1)

CH Los Lagos

PFV Cachiyuyo

PFV Victor Jara

PV Libélula

Parque Edlico Cancura

PFV Qangifia _

Sistema de Almacenamiento Central Desierto de Atacama dic-24 BESS 7 7110.0
Quillagua BESS 95MW ~ ene2s BESS 90
BESS del Desierto ene-25 BESS 200.0

BESS Luz del Norte mar-25 BESS 141.0

Stand Alone VR y VR2 = . T
PFV Gabriela+ BESS abr25  Solar+BESS 2200
BESS Quilaguan abr-2s BESS 1050
BESS Andes Il (Etapa 1) may-25 BESS 171.3

T s s a0
BESSBoleo uk2s BESS ... 1460
BESS Victor Jara oct-25 Solar + BESS 200.0

BESS Huatacondo ~ now2s  BESS 980
BESS Arenales now2s BESS 3000
Capacidad préximos 12 meses 4 2872 __________

Para mayor detalle sobre expansion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura del SEN.
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PROYECTOS EN EVALUACION DE
IMPACTO AMBIENTAL (SEIA)

™

En el Sistema Eléctrico Nacional, los proyectos de generacidn en calificacién, a diciembre de 2024, totalizan 16.851 MW con una
inversion de MMUSS 22.268, mientras que los proyectos aprobados histéricos totalizan 85.916 MW con una inversion de MMUSS
143.639 (ver Tabla 7.1).

Durante el mes de diciembre, 13 proyectos entraron en calificacién aportando una capacidad de 2.695 MW, de los cuales destacan
el Parque Fotovoltaico Las Cunas de 540 MW ubicado en Vallenar y el Parque Fotovoltaico El Encanto de 244 MW ubicado en
Marchihue (ambos combinan fuentes renovables con baterias).

En este mes se aprobaron 7 proyectos, 3 hibrido solar y baterias (28 MW) y 4 solares (107 MW). Por ultimo, se desistié un proyecto
solar (9 MW).

Tabla 7.1:
| Proyectos de generacion aprobados y en calificacion de estudio de impacto ambiental en el Sistema Eléctrico Nacional

Fuente: SEIA

EN CALIFICACION APROBADOS

TIPO DE COMBUSTIBLE POTENCIA INVERSION POTENCIA INVERSION

(LA") (MMUSS) (MW) (MMUSS)
Edlico 3.343 4722 16.303 27.241
e 00 s 7124 6327
amai. o o 10 o
Biomasa/Biogas 0 0 463 932
caben o o 7030 13603
Termosolar 0 0 1.635 8.450
D (R R © 1se 128 232 2064
Hibrido (Solar + BESS) 5.512 7.961 1.223 2371
Wbrido (ESlico+BESS) 1466 226 e 1106
Almacenamiento 0 0 50 160
Total 16.851 22.268 85.916 143.639

Para mayor detalle sobre Proyectos en Evaluacion SEIA, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura.
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SEGUIMIENTO REGULATORIO

4 f N | COMISION
l COMISION NACIONAL DE ENERGIA CN_ NacioNaL
B | DE ENERGIRA
° Se publica RE CNE N°5 de 2025, que comunica nuevos valores de los precios de nudo de corto plazo del
Sistema Eléctrico Nacional (ver mas).
° Se publica en el Diario Oficial Decreto Exento N°13 de 2025 que fija obras nuevas de los sistemas de
transmisidn nacional y zonal que deben iniciar su proceso de licitaciéon en los doce meses siguientes,
correspondientes al plan de expansion del afio 2023 (ver mas).
° Se publica en el Diario Oficial RE N°40 de 2025 que aprueba Informe Consolidado de Respuestas
correspondiente al Procedimiento Normativo de elaboraciéon del Anexo Técnico Requisitos Sismicos para
Instalaciones Eléctricas de Alta Tension, de la Norma Técnica de Seguridad y Calidad de Servicio (ver mas).
° Se publica en el Diario Oficial RE N°41 de 2025 que aprueba Anexo Técnico Requisitos Sismicos para
Instalaciones Eléctricas de Alta Tension, de la Norma Técnica de Seguridad y Calidad de Servicio (ver mas).
° Se publica RE CNE N°50 de 2025 que aprueba prueba Informe Final de Licitaciones a que se refiere el articulo
131°ter de la Ley General de Servicios Eléctricos, y dicta texto refundido. (ver més).
o CNE inicia convocatoria para la presentacidon de propuestos de proyectos de expansion de la transmisién, en
conformidad a lo dispuestos en articulo 91° de la Ley General de Servicios Eléctricos (ver mas).
° Se publica en el Diario Oficial Decreto N°3T de 2024 que fija derechos y condiciones de ejecucién y
explotacién y fija empresas adjudicatarias de la construccién y ejecucion de las obras contempladas en los
decretos exentos N°185 y N°229, de 2021; y N°200 y N°257, de 2022 (ver mas).
l MINISTERIO DE ENERGIA AT 'E",',i;',i;§§'i° L3

° Se publica en el Diario Oficial Resolucion Exenta N°1 de 2025 que dispone recursos adicionales para el
financiamiento del subsidio transitorio al pago del consumo de energia eléctrica para el primer semestre del
afio 2025 y aprueba nuevo listado de usuarios residenciales pertenecientes a los hogares beneficiarios (ver
mas).

Gobierma de Chile

° Se publica en el Diario Oficial Decreto N°1 de 2025 que decreta medidas preventivas que indica, en el
sistema eléctrico de la zona comprendida por las subestaciones conectadas a la Linea 1x66 kV Los Maquis -
Hualafié, ubicadas en la Region del Maule, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1632 de la Ley General
de Servicios Eléctricos (ver mas).

° FNE recomienda al Ministerio de Energia cuatro medidas para mejorar la informacion a clientes regulados
ante rebaja del umbral de potencia conectada de 500 kW a 300 kW (ver mas).

° Cémara aprueba PdL que aumenta la cobertura del subsidio eléctrico y se despacha al Senado (ver mas).

l COORDINADOR ELECTRICO NACIONAL

° Coordinador Eléctrico Nacional actualiza su Hoja de Ruta para una Transicion Energética Acelerada (ver mas).

*i: COORDINADOR

° Coordinador publica Propuesta de Expansién del Sistema de Transmisién 2025 con inversiones por US$ 708 8% ELECTRICO NACIONAL

millones (ver mas).

l PANEL DE EXPERTOS

° Se encuentra disponible en Discrepancias Tramitadas las discrepancias realizadas por Edelaysen, San
Victor, Sagesa-Saesa, Hidroner, Saesa, Solar Piemonte y Cuchildeo contra la CNE por Informe Técnico con

PANEL DE EXPEI?TOS
observ. y correc. Al estudio y las formulas tarifarias de los Sistemas Medianos (ver mas).

:
° Se publica RE SEC N°29.787 que modifica los instructivos técnicos de generacién distribuida para SUPERINTENDENCIA DE ELECTRICIDAD
autoconsumo (ver mas). ¥ COMBUSTIBLES

l SUPERINTENDENCIA DE ELECTRICIDAD Y COMBUSTIBLES
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https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2025/01/Rex-CNE-05-indexacio%CC%81n-PNCP-Ene-25.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2025/01/DS-13-Decreto-Expansion-Obras-Nuevas-Proceso-Exp.2023.pdf
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Descargue las estadisticas del Reporte Systep y del sector eléctrico desde nuestro sitio web:
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