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EDITORIAL

Las tarifas no estan al dia: Transmision y Distribucion

La tarifa eléctrica de los clientes regulados, ademas de incluir
cargos asociados a la generacidn de energia, también se compone
de cargos asociados a la actividad de transmision y distribucion,
entre otrosl. Los recientes aumentos en las cuentas responden
principalmente a la normalizacién de los cobros asociados a la
componente de energia, impulsada por la publicacion de decretos
tarifarios pendientes y la incorporaciéon del Cargo MPC?,
destinado a cubrir la deuda acumulada durante el periodo de
congelamiento tarifario. Por su parte, las componentes de
transmision y distribucidén aun presentan un importante desfase
debido a los retrasos en sus respectivos procesos tarifarios, por lo
que los ajustes pendientes en estos segmentos aun no se han
visto reflejados en las tarifas que pagan los clientes finales.

Cada cuatro afios, la Comisiéon Nacional de Energia (CNE) realiza
estudios tarifarios que determinan, de forma independiente, la
valorizacién y remuneracion por el uso de las redes de transmision
y distribucion. Estos procesos, denominados Estudio de
Valorizacion de la Transmision (EVT) y Valor Agregado de
Distribucién (VAD), permiten fijar las tarifas asociadas al
transporte y distribucion de energia eléctrica. Actualmente la CNE
dirige los procesos de EVT 2024-2027 y VAD 2024-2028, sin
embargo, ambos han experimentado importantes retrasos. Si
bien la Ley establece plazos base y criterios técnicos para la
elaboracion de estos estudios, a la fecha, no existe claridad
respecto de cuando se publicaran las tarifas atrasadas, lo que ha
generado incertidumbre tanto para las empresas como para los
consumidores.

En el caso de la transmisidn, aun esta pendiente la ejecucion del
EVT y la publicacién del Decreto de Valorizacién para el periodo
2024-2027, asi como la publicacion del decreto interperiodo para
el periodo 2020-20233. Dado que las tarifas se aplican con efecto
retroactivo, estos atrasos generaran saldos cuyo tratamiento
dependera del criterio que adopte la autoridad para su
reliquidacion. Por su parte, en distribucidn aun esta en desarrollo
el Estudio de Calculo del VAD 2024-2028, ademas de estar
pendientes las reliquidaciones asociadas a la emision tardia del
decreto VAD 2020-2024, publicado en junio de 2024% con un
retraso de 3 afios y 7 meses. Aun no hay pronunciamiento oficial
sobre el monto de las reliquidaciones, aunque informacion
publicada en prensa presenta estimaciones de entre 600° y 1.000°
millones de délares, cifra que ademdas devenga intereses’. La
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), en uso de

sus facultades, determinara el plazo, forma y condiciones en que
se realizara el cobro a los clientes.

Los procesos tarifarios incluyen multiples etapas de revisién por
parte de la CNE, el Panel de Expertos y el Ministerio de Energia.
Aunque la principal causa de retraso es la demora en la
elaboracion de los estudios, las observaciones y discrepancias
entre empresas y autoridad suelen generar nuevas versiones,
alargando aun mas los plazos. A esto se suma la tramitacion en
Contraloria, que puede demorar varios meses, lo que hace que los
plazos efectivos superen lo previsto.

Transmision

El proceso EVT se compone, en términos generales, de seis
etapas: elaboracién de las Bases Técnicas por parte de la CNE,
adjudicacién y posterior desarrollo del estudio por parte del
consultor, elaboracion del Informe Técnico Preliminar y Final por
la CNE, el dictamen del Panel de Expertos, la elaboracién del
Informe Técnico Definitivo por parte de la CNE vy, finalmente, la
aprobacién y publicacion del Decreto Tarifario. La Figura 1
muestra una linea de tiempo referencial con los principales hitos
del Proceso de Valorizacidon de la Transmision. En ella, la parte
superior indica el plazo estimado en un inicio por la regulacién® de
cada hito, mientras que la parte inferior muestra el plazo que
efectivamente tomé cada uno de estos hitos para el proceso EVT

Plazos legales base
4 meses 8 meses 5meses 4 meses 1mes Enero 2020
Elaboracion Ejecucion del Elaboracién
5 A q Panel de
Bases Técnicas estudio por parte de informes Enan
Definitivas del Consultor CNE P
16 meses 12 meses 9 meses 5 meses 2 meses Abril 2022

Figura 1: Comparacion entre plazos legales y reales EVT 2020-2023°

Como se observa, todos los hitos del proceso presentaron
retrasos, en donde la mayor diferencia ocurrié en la elaboracion
de las Bases Técnicas Definitivas. El Decreto de Valorizacidn del
EVT 2020-2023 fue publicado en abril de 2022, cuando en
realidad las tarifas asociadas a dicho estudio debieron entrar en
vigor en enero de 2020. En cuanto al estudio siguiente,

! Para un cliente residencial BT1, la generacion representa entre un 50% y 65% de
la tarifa, la transmisidn entre un 7% y 11%, y la distribucion entre un 12% y 33%,
dependiendo de la comuna.

2 Cargo fijo aplicado a los clientes regulados, establecido en el articulo 9° de la Ley
N° 21.667, destinado a extinguir progresivamente los saldos acumulados por los
mecanismos de estabilizacién de precios.

3 Estudios que valorizan instalaciones de transmisiéon que no fueron consideradas
en el proceso cuatrienal vigente, y que deben ser valorizadas por la CNE conforme
a la metodologia del decreto vigente al momento de su entrada en operacion (Art.
52 del Reglamento de Valorizacién).

4 Decreto N°5T

5 Diario Financiero, abril 2025

6 Ciper Chile, julio 2025

7 Art. 192 del DFL N° 4. Establece que las reliquidaciones se reajustan
aplicando el interés corriente vigente al momento de la publicacion del
decreto tarifario, por todo el periodo retroactivo correspondiente.

8 Art. 108 del DFL N° 4. Establece un plazo méaximo de ocho meses para
ejecutar el estudio, contado desde el total tramite del acto administrativo
que aprueba el contrato con el consultor. Este y otros plazos aplicables al
proceso se regulan entre los articulos 105y 113.

9 La linea de tiempo considera plazos legales base. En algunas etapas estos
plazos pueden extenderse ante solicitudes fundadas o gestiones
adicionales dentro del proceso.

10 Decreto N°7T
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correspondiente al EVT 2024-2027, cuyas tarifas debieron haber
comenzado a regir desde enero de 2024, actualmente se
encuentra en fase de desarrollo por parte del consultor (uno para
el Sistema Nacional y otro para el Sistema Zonal). A la fecha, la
CNE ha emitido tres oficios que prorrogan la entrega de los
informes de avance por parte de cada consultor®!, lo que anticipa
que, de acuerdo con los plazos legales contemplados inicialmente,
el proceso completo dificilmente concluira antes de 2027.

Los retrasos en los procesos de valorizacion de la transmision han
implicado una desviacién de los plazos legales y, ademas, generan
efectos financieros para las empresas del sector. En particular, la
postergacion de la entrada en vigor de los decretos impide que las
empresas transmisoras perciban oportunamente sus ingresos
actualizados, afectando directamente sus flujos de caja. Esto
podria traducirse en un mayor costo financiero para futuros
proyectos, debido al incremento en las tasas de interés exigidas
por los acreedores financieros ante el riesgo percibido. Esta
situacion es especialmente critica en el segmento de transmisidn,
caracterizado por ser intensivo en capital y por el desarrollo de
obras de larga ejecucidn que requieren certeza sobre los ingresos
futuros para viabilizar su financiamiento.

Distribucion

El proceso VAD se compone, en términos generales, de seis
etapas: elaboracién de las Bases Técnicas por parte de la CNE,
adjudicacion y posterior desarrollo del Estudio por parte del
consultor, elaboracion de los Informes Técnicos por la CNE, el
dictamen del Panel de Expertos, la elaboracion del Informe
Técnico Definitivo por parte de la CNE y, finalmente, la aprobacién
y publicacidn del Decreto Tarifario. La Figura 2 muestra una linea
de tiempo referencial con los principales hitos del proceso de
Valor Agregado de Distribucion. En ella, la parte superior indica el
plazo legal base!? de cada hito, mientras que la parte inferior
muestra el plazo que efectivamente tomd cada uno de estos hitos
para el proceso VAD 2020-2024.

Plazos legales base

8 meses

9 meses 6 meses 4meses  2meses Noviembre 2020

Elaboracién
Bases Técnicas
Definitivas

Ejecucion del Elaboracion
estudio por parte de informes
del Consultor CNE

Panelde
Expertos

CNE: ITD

6 meses 21 meses 8 meses 4 meses 5 meses Junio 2024

Plazos reales

Figura 2: Comparacion entre plazos legales y reales VAD 2020-2024°

El proceso VAD 2020-2024 fue el primero en incorporar los
cambios metodoldgicos introducidos por la Ley Corta de
Distribucién?®3, lo que se reflejé en un atraso significativo en la
etapa de ejecucién del Estudio, la cual acumulé un retraso de
aproximadamente 13 meses. Si bien la CNE, en su reciente cuenta
publica, ha reconocido que el proceso fue particularmente
complejo y exigente, con 859 observaciones recibidas, ello no
debiese normalizar retrasos superiores a tres afios en la fijacion
de tarifas, dada su relevancia para la sostenibilidad del sector'.

11 CNE OF. ORD. N° 395, N° 513 y N° 610 ; CNE OF. ORD. N° 125, N° 235y N° 341

El decreto tarifario correspondiente al periodo 2020-2024 fue
publicado recién en junio de 2024, cuando en realidad debid
haber estado en vigor desde noviembre de 2020. En cuanto al
proceso actual, VAD 2024-2028, que debia entrar en vigor en
noviembre de 2024, aln se encuentran en fase de desarrollo por
parte del consultor.

Este retraso en la publicacidn de los decretos implica mantener
desactualizados los costos frente a los requerimientos actuales
del sistema, lo que genera implicancias financieras y operativas en
el sector de distribucién. La ausencia de tarifas actualizadas puede
afectar la liquidez de las empresas, dificultando la ejecucion de
inversiones en infraestructura, lo que incrementa el riesgo de
incumplimientos  normativos y  eventuales sanciones,
precisamente en un contexto donde la calidad de suministro ha
sido objeto de criticas por parte de la opinidn publica®®.

Coémo avanzar

Antes de implementar reformas profundas, se hace necesario
avanzar en soluciones de corto plazo que permitan mantener las
tarifas actualizadas, restableciendo la certeza regulatoria vy
brindando estabilidad financiera a los sectores de transmision y
distribucion, evitando también alzas inesperadas futuras para los
usuarios. De lo contrario, la falta de accién oportuna podria
perpetuarse en el tiempo con consecuencias cada vez mas dificiles
y costosas de corregir.

Resulta fundamental una conduccion politica clara y orientada a
dar cumplimiento oportuno a los plazos previstos para cada etapa
establecidos en la ley. El Ministro de Energia ha manifestado que
para procesos de reliquidacién del VAD se tomard “todo el tiempo
que sea necesario”'®, lo que sélo contribuye a aumentar la
incertidumbre. En este contexto, el cumplimiento de los plazos
iniciales previstos por la ley debe entenderse como una
condicion basica para la efectividad de las politicas publicas.
Cuando los procesos se extienden mas alla de lo contemplado y
no existen responsables claros, se debilita la credibilidad y se
envia una sefial equivocada al sector privado y a la ciudadania.

En el sector ya se han propuesto medidas para reducir plazos y
mejorar la eficiencia tarifaria, como acortar los tiempos de
tramitacién u omitir un ciclo del EVTY o realizar un estudio anual
por Area Tipica de Distribucién®®. También que informes
independientes de las empresas deban ser considerados por la
CNE en sus informes finales, promoveria la revisién técnica entre
partes e incentivaria el cumplimiento de los plazos. Con todo, lo
anterior no resolveria los atrasos actuales, pues aun deben
concluirse los procesos tarifarios en curso e iniciarse los préximos
lo antes posible.

Entendiendo la complejidad que enfrenta la CNE y los esfuerzos
desplegados en procesos técnicamente exigentes, con normativas
complejas y diversas interpretaciones, el futuro del sector
eléctrico requiere contar con tarifas actualizadas, una
colaboracion efectiva con la industria y no heredar el problema a
la préoxima administracion. La tarifa eléctrica no solo debe
asegurar la remuneracion de las empresas, sino también entregar
sefiales de precio eficientes para orientar el consumo y la
inversion.

14 Cuenta Publica Participativa 2025 CNE

12 Articulo 183 bis del DFL N° 4. Establece que el plazo méximo para la ejecucion
del estudio por parte del consultor es de ocho meses desde la adjudicacion.
Ademas, especifica otros plazos aplicables a las distintas etapas del proceso.

13 Atrasos en las fijaciones tarifarias écdmo podemos mejorar?, Systep, junio 2022
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15 s Por qué se nos corta tanto la luz en Chile?, La Tercera 2024
16 Diario Financiero, mayo 2025
17 Discusion del Boletin N° 16.078-08, informe noviembre 2024
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ANALISIS DE OPERACION

GENERACION

En junio, la generacion total del Sistema Eléctrico Nacional (SEN) alcanzé los 7.227 GWh/mes, lo que representa un aumento de
0,6% en comparaciéon con mayo de 2025 (7.181 GWh/mes) y una reduccién del -0,2% en relacién con junio de 2024 (7.239
GWh/mes) (Ver Figura 1.1).

La participacién de la generacion hidraulica de embalse, hidrdulica de pasada, solar, geotérmica se redujo en 20%, 38%, 1%, 57%,
respectivamente, en comparacién con junio de 2024. En contraste, la generacidn edlica, gas, diésel, carbdn aumentd en un 4%, 8%,
1.916%, 41%, respectivamente, respecto al mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a la generacién bruta registrada en junio, la potencia maxima alcanzé los 12.083 MW el dia 12, mientras que la minima
fue de 7.990 MW el dia 30. La Figura 1.2 ilustra el ciclo de generacion a lo largo del mes, evidenciando una mayor produccién
durante los dias habiles y una disminucién durante los fines de semana y dias festivos.

Durante el mes de junio estuvieron en mantenimiento mayor las centrales hidraulicas: La Confluencia (30 dias), Rucue (29 dias),
Cipreses (16 dias) y Alfalfal (7 dias); a gas: Atacama 1 (26 dias), Quintero 1B (10 dias), Nehuenco | (8 dias), Quintero 1A (5 dias) y
Kelar (3 dias); a carbon: Cochrane-CCH2 (10 dias) y Guacolda 4 (1 dia); solares: Bolero (1 dia); y diésel: Los Espinos (1 dia).

Figura 1.1: Figura 1.2:
Energia mensual generada en el SEN Generacion bruta del SEN
Fuente: CEN Fuente: CEN
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Figura 1.3:

En marzo, la energia embalsada en el SEN fue inferior en Energia almacenada en principales embalses*

comparacion con 2024 (con una variacion de -0.1%) y se
ubico por encima del promedio histérico (1994-2024) (con Fuente: CEN

una variacién de 26.0%) (ver Figura 1.3). 6.000]

La probabilidad de excedencia de este mes fue de 89,1%, es
decir, el 10,9% de los registros fueron meses mas secos que
el mes actual. 4.000

5.000

=
= 3.000
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*Estadistica del CEN sdlo disponible hasta marzo de 2025.
Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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COSTOS MARGINALES

En junio de 2025 el costo marginal de la barra Crucero 220 fue de 62,0 USS/MWh, lo cual registré una variacién de 12,1% con
respecto a mayo de 2025 (55,3 USS/MWh), y una variacion de 14,7% respecto a junio de 2024 (54,0 USS/MWh). Los costos en
demanda baja fueron determinados por el carbdn y gas, mientras que en demanda alta por el diésel (ver Figura 1.4).

En junio de 2025 el costo marginal de la barra Alto Jahuel 220 fue de 111,2 USS/MWh, lo cual registrd una variaciéon de 79,8% con
respecto a mayo de 2025 (61,8 USS/MWh), y una variacion de 112,3% respecto a junio de 2024 (52,3 USS/MWHh). Los costos en
demanda baja fueron determinados por el carbdn y gas, mientras que en demanda alta por el diésel (ver Figura 1.5).

Figura 1.4: Figura 1.5:
Principales costos variables y costo marginal promedio Principales costos variables y costo marginal promedio
diario de junio para Crucero 220 kV diario de junio para Alto Jahuel 220kV
Fuente: CEN Fuente: CEN
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[1CMig Promedio, percentiles 10 y 90 (Crucero 220) [1CMg Promedio, percentiles 10 y 90 (A. Jahuel 220)
..... Carbén, CVar Promedio -----Carbdn, CVar Promedio
————— GNL_A, CVar Tocopilla -----GNL_A, CVar San Isidro (Promedio 1y 2)
- Dié _I ’CV At ----Diésel, CVar Nueva Renca
iesel, ar acama ---Agua, Rape|
Durante el mes de junio se observaron variaciones de costos En julio de 2024, los tramos que presentaron desacoples con
marginales a lo largo del SEN, fundamentalmente debido a la mayores costos promedio fueron: S. Miguel 066 - Talca2 066
congestidn en las lineas de transmisién que unen el centro y (5 horas), Chiloé 220 - Chiloé 110 (3 horas), Nirivilo 066 - Tap.
sur del sistema (ver Figura 1.6). Central S. Javier 066 (2 horas), y Pinatas 066 - Tap. Manzano

066 (12 horas), con un desacople promedio de: 290,8
USS/MWh, 274,3 US$S/MWh, 212,1 USS/MWh, y 163,1
USS/MWh, respectivamente (ver Tabla 1.1).

Figura 1.6: Tabla 1.1:
Costo marginal promedio de mayo en barras Desacople promedio por tramo congestionado en
representativas del sistema sistema de transmision*

Fuente: CEN Fuente: CEN

DESACOPLE
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Resto del f
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%Eg Chiloé 220 - Chiloé 110 3 ------------------ 2743 --------
o . Nitvlo 066 - Tap Centrl S.Javier 086 2 2121
G;l’é;rdﬂrslgm%’eh Pinatas 066 - Tap. Manzano 066 ¢ 1 2 _________________ 1631 ________
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e —— Polaico 500-N.P. Azdcar 00 N
C. Navia 220 - C. Navia 110 22 32,7
SEN Sur e 2 9 ------------------ 265 ---------
106c,;1 15237:55& T *Estadistica del CEN sdlo disponible hasta julio de 2024.
Puerto Montt 220 sebem

103,9 USD/MWh Resto del

Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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PROYECCION SYSTEP DE COSTOS
MARGINALES A 12 MESES

Conforme a los antecedentes publicados en los uUltimos balances
e informes de programacion y operacién del Coordinador
Eléctrico Nacional (CEN), se realiz6 una proyeccion de la
operacion del SEN y los respectivos costos marginales a 12
meses. Considerando el comportamiento real de la demanda a
la fecha, la proyeccidn de la demanda considera un crecimiento
total de 0,2% para el afio 2025 respecto del afio 2024. Se
definieron tres escenarios de operacion distintos: un Caso Base,
que considera los supuestos descritos en la Tabla 2.1; un Caso
Bajo, que considera una baja de 10% de los costos de
combustibles; y un Caso Alto, en el cual solamente San Isidro y
U16 tienen disponibilidad de gas, junto con un aumento de 10%
de los costos de combustibles.

Es importante mencionar que, dadas las posibles modificaciones
al plan de obras de generacidn y transmision considerado, junto
a la postergacién de los mantenimientos informados por el
Coordinador, no es posible garantizar que los supuestos
anteriores se verifiquen en la practica exactamente como se
modelaron, pudiendo existir divergencias en los costos
marginales proyectados con respecto de los valores reales.

En los siguientes 12 meses se espera la entrada en operacién
comercial de 5.362 MW de nueva capacidad, de los cuales 1.282
MW son solares, 1.105 MW son edlicos, 142 MW son biomasa,
40 MW son diésel y 2.793 MW son almacenamiento.

La Figura 2.1 muestra un analisis estadistico de los costos
marginales proyectados por Systep para barras representativas
del SEN en los siguientes 12 meses, con distintos percentiles que
dan cuanta del efecto de considerar simultdneamente tanto la
variabilidad hidrolégica, como los niveles de demanda que
pueden ocurrir dentro de cada mes.

La linea azul muestra el promedio estadistico de los costos
marginales para cada barra. El drea azul contiene el 90% de los
costos marginales proyectados (registros entre el percentil 5% y
95%), contabilizando todos los bloques e hidrologias simuladas,

Figura 2.1:
Costos marginales proyectados por barra (USS/MWh)

Percentiles 0y 100 Percentiles 5y 95

mientras que el drea celeste incluye el 100% de los valores
estimados (registros entre el percentil 0% y 100%).

Desde las programaciones publicadas a principios de este afio
por parte del Coordinador se aprecia que la disponibilidad de
gas natural licuado informada por las empresas Colbun y
Tamakaya es baja, solo seglin remanentes en los respectivos
terminales y sin nuevas importaciones durante 2025. No
obstante, Colbun ha declarado disponibilidad completa de gas
argentino a partir de marzo de 2025, lo que de todas formas
esta sujeto a la disponibilidad de excedentes en Argentina.
Esto es lo que se ha visto reflejado en cartas recientes del CEN.

Ademas, durante julio de 2025 la mayor parte de las horas de
dia el sistema ha operado desacoplado entre norte y centro-
sur, producto de congestiones en el tramo Pan de Azucar-
Polpaico 2x500 kV.

Tabla 2.1:
Supuestos considerados en las simulaciones

SUPUESTOS BAJO BASE ALTO

Precios Combustibles

Mejillones* 460
Angamos* 145
6 Guacolda* 149
CARBON ) - e
Us$/Ton Ancing 126 .
Hornitos 126
Santa Maria 216
N. Ventanas 149
Quintero 160
DIESEL US$ / Bbl e
Mejillones 122 134
San Isidro 1 8 8 9
Nehuenco 1 8 9 -
GNL Mejillones CTM3 Ty 8 o
Us$ / MMBtu ! e ST
u16 7 8 8
Kelar 8 8 -
San Isidro 2 6 6 -
GN u16 10 11 -
US$ / MMBtu  Nehuenco 2 7 8 -
Nueva Renca 7 8 -

*Se considera el promedio de las unidades

Promedio estadistico Caso Base

Fuente: Systep
Promedio estadistico

CRUCERO 220 CARDONES 220 ALTO JAHUEL 220 CHARRUA 220
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o
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ANALISIS POR EMPRESA

En junio, Enel aumentd su generacion en base a gas natural y En junio, las empresas Colbln, AES Andes y Tamakaya fueron
eolico, mientras que disminuyd su generacidon en base a hidro y excedentarias, mientras que Enel y Engie fueron deficitarias.
solar. Por su parte, Colbin aumentd su produccion en base a

diésel, hidro y edlico, mientras que disminuyd su generacion en

base a gas natural y solar. AES Andes aumentd su generacion a

carbdn, mientras que disminuyd su generacion en base a hidro,

solar y edlico. Engie aumentd su produccién en base a gas

natural, hidro y edlico, mientras que disminuyd su generacion

en base a carbdn y solar. Por ultimo, Tamakaya disminuyd su

generacion en base a diésel y GNL.

Empresa:
ENEL CHILE
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA Jun 2024 May 2025 Jun 2025 CENTRAL Jun 2024 Jun 2025
Diésel 0 0 0 San Isidro GNL_A (TG1+TV1, prom. | y II) 97,3 97,3 Total Generaciéon (GWh) 2.031
Carbén 0 0 0 San Isidro GN_A (TG1+TV1, prom. |y Il) 60,6 48,4 Total Retiros (GWh) 2.414
Gas Natural 463 574 667 Taltal Diésel (Prom. 1y Il) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) -382
GNL 0 0 0 Atacama Diésel (TG1A+TG1B+TV1C) 187,1 168,4 Transf. Valorizadas (MMUSS) -57
Hidro 1.361 1.074 1.007
140 -
Sol 264 229 187
olar L 600
Eélico 188 155 159 70 4
v
Geotérmica 27 12 12 g P R r 100 4
TOTAL 2303 2083  20: 2 \r/ \—\ =
i r -400
-70
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh)
-140 F -900
CENTRAL Jun 2024 Jun 2025
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6
Embalse Ralco 58 99
2022 2023 2024 2025
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS$
Empresa:
COLBUN
GENERACION POR FUENTE (GwWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$S/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA  Jun 2024 May 2025 Jun 2025 CENTRAL Jun 2024 Jun 2025
Diésel 0 1 27 Santa Maria 74,2 70,3 Total Generacién (GWh) 885
Carbon 43 0 0 Nehuenco GNL_A (TG1+TV1, Prom. | y II) 102,5 102,5 Total Retiros (GWh) 952
Gas Natural 261 320 168 Nehuenco GN_A (TG1+TV1, Prom. | y II) 63,1 58,7 Transf. Fisicas (GWh) -67
GNL 0 0 0 Nehuenco Diesel (TG1+TV1, Prom. |y II) 180,3 180,3 Transf. Valorizadas (MMUSS) 1,47
Hidro 736 481 516
Solar 33 34 29 60 r 400
Edlico 13 106 146 40 1 L 500
20
Total 1085 942 885 a N /\/\,\ L~ o)
S - / —_/ ~—1 0 =
= 20 | =
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh) 2 L 200

CENTRAL Jun 2024  Jun 2025 -40

Embalse Colbun 47 76 -60 A L -400
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6

2022 2023 2024 2025

Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$
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Empresa:

AES ANDES
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 0 0 0 N. Ventanas y Campiche 76,0 69,8 Total Generacién (GWh) 906
Carbén 652 774 815 Angamos (prom. 1y 2) 64,5 51,5 Total Retiros (GWh) 670
Gas Natural 0 0 0 Norgener (prom. 1y 2) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) 236 777777
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 27
Hidro 56 36 32
Solar 21 26 19 60 1 [ 300
Edlico 57 44 40 40 1
Total 787 880 906 w 2 /WJ - 100
s A~ g
S -20 r -100 =
= -40
-60 - r -300
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6
2022 2023 2024 2025
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS
IEmpresa:
ENGIE
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 0 0 0 Andina Carbén 81,4 53,6 Total Generacién (GWh) 698
Carbdn 110 345 292 Mejillones Carbén 180,0 180,0 Total Retiros (GWh) 839
Gas Natural 198 130 240 Tocopilla GNL_A (U16-TG1+TV1) 297 474 Transt. Fisicas (GWh) a1
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 7 —2737
Hidro 24 15 18 120 - - 500
Solar 49 33 25 gg 1 L 300
Eélico 33 70 123 30 | L 100
Total 415 593 698 a - o)
S 30 A r -100 =
§ 20 W/_N\ a0
_90 |
-120 - r -500
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6
2022 2023 2024 2025
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$
Empresa:
TAMAKAYA
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 0 11 9 Kelar GNL_A (TG1 + TG2 + TV) 82,2 59,8 Total Generacién (GWh) 67
Carbén 0 0 0 Kelar Diesel (TG1 + TG2 + TV) 1445 1290 Total Retiros (GWh) 7
Gas Natural 0 0 0 Transf. Fisicas (GWh) 60
GNL 173 114 58 Transf. Valorizadas (MMUSS) 6
Hidro
Solar 0 0 0 30 r 300
Edlico 0 0 0 20 ~
Total 173 125 67 w B0 *\ r 100
g ~ s
S -10 A \/ r -100
2 -20 +
-30 A+ F -300
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6
2022 2023 2024 2025
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS
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4 . SUMINISTRO A CLIENTES REGULADOS

El precio promedio de los contratos firmados entre generadores y empresas distribuidoras para el suministro de clientes regulados,
indexado a junio de 2025, es de 100 USS/MWh para el Sistema Eléctrico Nacional, referidos a barra de oferta (ver Tabla 4.1).

En la Tabla 4.2 se muestran los precios de licitacion promedios de algunas empresas distribuidoras, utilizando como referencia la
barra de oferta. Se observa que actualmente Enel accede a menores precios, mientras que Chilquinta accede a los precios mas altos
en comparacioén con las distribuidoras restantes.

Los valores de la Tabla 4.1 y 4.2 consideran los contratos adjudicados hasta el proceso 2017/01.

Tabla 4.1: Tabla 4.2:
Precio medio de licitacion indexado junio de 2025 por Precio medio de licitacion indexado a junio de 2025 por
generador, en barra de oferta” distribuidora, en barra de oferta”
Fuente: CNE Fuente: CNE
Elaboracion: Systep Elaboracion: Systep

EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA
GENERADORA CONTRATOS ANO 2025 DISTRIBUIDORA CONTRATOS ANO 2025
US$/MWh USS/MWh

E-CL 126 7,598 Enel Distribucién 95 12,381

ENELGENERACION 6 8 ......................... 5 ,936 ............ CGEDistribucion 969,354 ............

pESA s ais Chilquinta 10 20

Hcampesie s s022 s o 216

acciona 1 02 ------------------------ 1,111 ------------ Precio Medio Muestra 96 26,551

oy 8 4 ------------------------- 1‘000 ------------ * Todos los procesos hasta la fecha indexados al 6/2025, ponderado por
............................................................. energia contratada del afio 2025

Abengoa 153 955

IBEREOLICA CABO LEONES 1 SA. 6 3 -------------------------- 861 -------------

Aela GeneraciénsA. 9 8 -------------------------- 859 -------------

HUEMULENERGIA (Caman) 5 2 -------------------------- (-S-é-l-(; -------------

HUEMULENERGIA (Coihue) 5 3 -------------------------- 6-3-4-1-(; -------------

paNGUPLL 1 22 ------------------------- 165 -------------

CONDOR ENERGIA (Esperanza) 5 8 .......................... 530 .............

CONDOR ENERGIA (C* Tigre) 5 6 -------------------------- 463 -------------

CONDOR ENERGIA (Tchamma) 5 3 -------------------------- 441 -------------

sanuanspA 1 37 ------------------------- 422 -------------

WPD MALLECO (Malleco) 6 7 -------------------------- 398 -------------

pelumpénsA. - 1 09 ------------------------- 349 -------------

PUELCHESUREOUCA 5 ; -------------------------- 287 -------------

soNNEDIXCOX 7 O -------------------------- 265 -------------

lbereolica Cabo Leones I SA. - 1 19 ------------------------- 196 -------------

WPD MALLECO (Malleco 1l) 6 6 -------------------------- 192 -------------

owves w0 1563

Precio Medio de Licitacion 100 33,015

* Todos los procesos hasta la fecha indexados al 6/2025, ponderado por energia
contratada del afio 2025

Para mayor detalle sobre Precios de Licitacion, ver Estadisticas Systep,
seccidn Precios de licitacion SEN.
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Generacion (GWh)

2.

2.

1.

1.

ENERGIAS RENOVABLES
NO CONVENCIONALES

De acuerdo con el balance de Energias Renovables No
Convencionales (ERNC) publicado con datos de mayo 2025
los retiros de energia afectos a obligaciones establecidos en
la Ley 20.257 y la Ley 20.698 fueron iguales a 6.702 GWh,
por lo tanto, las obligaciones sumaron 1.227 GWh en total.
A su vez, la generacion ERNC durante mayo fue igual a
2.721 GWh, es decir, se superd en un 122% la obligacién
ERNC.

La mayor fuente ERNC corresponde al aporte solar que
representa un 52% (1.415 GWh) seguido por el aporte
edlico con un 34% (923 GWh), luego los aportes de tipo
hidraulico con un 7% (201 GWh) y finalmente la biomasa,
que representd un 6% (172 GWh). Por su parte, la
generacion geotérmica representa menos de 1% (10 GWh).

Durante mayo de 2025 se registréo 186,3 GWh de energia
solar y edlica vertida, lo que refleja una disminucién del -
43,8% con respecto a abril de 2025 (331,6 GWh) y un
aumento del 17,9% con respecto a mayo del 2024 (158,0
GWh), ver Figura 5.2.

Figura 5.2:
Vertimiento renovable desde Nogales al norte historico
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Figura 5.1:
Generacion ERNC historica reconocida
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EXPANSION DEL SISTEMA

PLAN DE OBRAS

De acuerdo con la RE N°374 CNE (30-06-2025) que declara y actualiza instalaciones de Generacidn y Transmision en construccion,
se espera la entrada de 4.644 MW de capacidad instalada en el Sistema Eléctrico Nacional. De estos, 8% corresponde a tecnologia
solar (360 MW), un 11% a tecnologia edlica (505 MW), un 1% de tecnologia hidraulica (49 MW), un 17% de tecnologia solar con
BESS (802 MW), un 59% de tecnologia BESS (2.728 MW) y un 4% de tecnologia térmica (200 MW).

De acuerdo con la informacién anterior, la Tabla 6.1 muestra las principales centrales (potencia mayor a 10 MW) del plan de obras
de generacidon de la CNE para los préximos 12 meses.

Tabla 6.1:
Centrales mayores a 10 MW en Plan de Obras a 12 meses

Fuente: CNE

FECHA ESTIMADA TIPO DE
PROYECTO POTENCIA

DE INTERCONEXION TECNOLOGIA NETA (MW)
PFV Cachiyuyo ] _oct-25 Solar 50,0
PFV Victor Jara B oct-25 - §9Iar +EESS o MZOO,OM
PV Libélula ] B nov—2_t_'> Solar 139,7__
Parque Edlico Cancura ] now-25 Edlica 36
PFV Qangifia ] B dic-2£_3_ Solar 80,0__
Cala Morritos ene-26 Térmica 200,0
PV Estepa Solar  feb26 Solar + BESS 2024
Parque Fotovoltaico Alcones  mar26 Solgar 9,0
PE Pemuco ) __abr-26 Edlica 165,0
PE Pampa Fidefa . may-26 . Bolica oo 3060 .
CH Los Lagos ] _Jun-26 Hidraulica 48,7
Cristales Mn-26 ] Solar +BESS .. 4000 ..
BESS Tocopilla ] _jun-25 BESS 116,0
BESS SantaMarta W25 . BESS .....100
BESS Bolero ) ju-25 BESS 146,0
BESS Huataconde . ] NOV2S e BESS o 80
BESS Arenales ) __nov-25 BESS 300,0
BESSIChaca "] NoV-25 BESS o 2280 .
El Pelicano BESS dic-25 BESS 50,0
Arena BESS e die2s BESS .. 2200
BESS Estepa Solar ] B feb-2§ BESS 188,0__
BESS Arcanl’ ... feb26 o BESS o 300 ...
BESS Elena Fase | ] _ feb-26 BESS 430,0
BESS Los Loros L. s BESS o 460 ..
BESS Lile ) _abr-26 BESS 140,0
BESS Libéyla may-26 o BESS o 1992 ..
BESS Estela ) ~may-26 BESS 187,0
BESSiCristales un-26 BESS 3400
Capacidad proximos 12 meses ; . . 4.643,6

Para mayor detalle sobre expansion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura del SEN.
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7 PROYECTOS EN EVALUACION DE
N IMPACTO AMBIENTAL (SEIA)

En el Sistema Eléctrico Nacional, los proyectos de generacion en calificacidén, a junio de 2025, totalizan 16.031 MW con una
inversion de MMUSS 22.458, mientras que los proyectos aprobados histéricos totalizan 89.153 MW con una inversion de MMUSS
147.544 (ver Tabla 7.1).

Durante el mes de junio, 7 proyectos entraron en calificacién aportando una capacidad de 950 MW, de los cuales destacan el

Parque Edlico Alto Los Muermos de 430 MW ubicado entre las comunas de Puerto Varas, Los Muermos y Llanquihue, y el Parque
Fotovoltaico Radal Solar de 200 MW ubicado entre las comunas de San Antonio, Cartagena y Melipilla.

En este mes se aprobaron 6 proyectos: 4 solares (154 MW) y 2 hibridos solares con almacenamiento (18 MW). Por ultimo, no se
rechazd ni desistié ningun proyecto.

TIPO DE COMBUSTIBLE EN CALIFICACION APROBADOS

POTENCIA INVERSION POTENCIA INVERSION

(MW) (MMUSS) (MW) (MMUSS)

Edlico 3.962 5.786 16.720 27.977
GasNatural o o0 7506 6343
e o o 10 o
Biomasa/Biogas 0 0 463 932
carbsn o o 7030 13603
Termosolar 0 0 1.635 8.450
Mixto (Solar + Edlico) 17 123 236 2082
Hibrido (Solar + BESS) 5.487 7.930 2.679 4.376
Wbrido (ESlico+BESS) 1739 2506 67 1122
Almacenamiento 200 350 50 160
Total 16.031 22.458 89.153 147.544

Para mayor detalle sobre Proyectos en Evaluacion SEIA, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura.
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SEGUIMIENTO REGULATORIO

COMISION NACIONAL DE ENERGIA CN: NACIONAL
HEN | DE ENERGIA
° Se publica la propuesta preliminar de obras necesarias y urgentes conforme a lo establecido en el articulo

91° bis de la Ley General de Servicios Eléctricos (ver mas).

° Se realiza Cuenta Publica Participativa CNE 2025 (ver mas).

° Se publica la Resolucidon Exenta N°438 de 2025 que Aprueba Informe Preliminar de Licitaciones, al que se
refiere el articulo 131° ter de la Ley General de Servicios Eléctricos (ver mas).

° Se abrid el plazo para el proceso de Consulta Publica para la modificacion de la Norma Técnica de Seguridad
y Calidad de Servicio (NTSyCS), junto con sus nuevos anexos técnicos de conformidad con el procedimiento
normativo. El plazo original fue posteriormente ampliado 15 dias adicionales con respecto al plazo de
vencimiento original (ver mas).

l MINISTERIO DE ENERGIA

3 Ministerio de
Fmg. Energia

° Se publica en el Diario Oficial la Resolucién Exenta CNE N°285 de 2025, que modifica resolucion N°379
exenta de 2024, y fija texto refundido de la resolucion que establece disposiciones técnicas para la
implementacién de la ley N°21.472, modificada por la Ley N°21.667 (ver mds).

Gobierno de Chile

° Se publica en el Diario Oficial el Decreto N°8T de 2024, que Fija Precios a Nivel de Generacién y Transmision
en Sistemas Medianos de Punta Arenas, Puerto Natales, Porvenir y Puerto Williams, y Establece su Plan de
Expansidn (ver mas).

° Se publica en el Diario Oficial el Decreto N°7T de 2025, que modifica Decreto N°5T de 2019, que fija
derechos y condiciones de ejecucion y explotacion de las obras nuevas que se indican del Sistema de
Transmision Zonal del articulo décimo tercero transitorio de la ley N°® 20.936 (ver mas).

° Se publica en el Diario Oficial el Decreto N°14T de 2025, que Fija Precios de Nudo Promedio en el Sistema
Eléctrico Nacional, y fija ajustes y recargos por aplicacidon del mecanismo de equidad tarifaria residencial (ver
mas).

° Se publica en el Diario Oficial Resolucién Exenta CNE N°381 de 2025, que Aprueba Informe Técnico Fijacién

de Peajes de Distribucion (ver mas)

° Se publica en el Diario Oficial el Decreto N°14T de 2024, que Fija Precios Estabilizados para Medios de
Generacion de Pequeiia Escalada (ver mas).

| COORDINADOR ELECTRICO NACIONAL -:'.
*f. COORDINADOR
s ELECTRICO NACIONAL

° Coordinador Eléctrico Nacional publica Plan de Medidas y Recomendaciones para Fortalecer el Sistema 'Ei

Eléctrico Nacional tras el blackout del 25 de febrero de 2025 (ver mas).

° Coordinador Eléctrico Nacional publica acta de adjudicacion de obras de ampliacion correspondientes al
proceso relicitacion de obras de ampliacidn via art. 157° del Reglamento de los sistemas de transmisidn y de
la planificacion de la transmision obras con y sin avance en construccion licitacion de obras de ampliacion del
DE N°200 de 2022 y relicitacion de obras de ampliacién del DE N°4 de 2024 (ver mas).
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https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2025/07/Informe-Preliminar_Licitaciones-2025.zip
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2025/07/Informe-Preliminar_Licitaciones-2025.zip
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https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2025/07/00-PLAN-DE-MEDIDAS.pdf
https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2025/07/24_ART-157-3_OA-Acta-de-Adjudicacion_Rev.0.pdf
https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2025/07/24_ART-157-3_OA-Acta-de-Adjudicacion_Rev.0.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/02/44188/01/2665211.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/02/44188/01/2665211.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/04/44190/01/2666364.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/04/44190/01/2666364.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/08/44193/01/2666994.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/08/44193/01/2666994.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/08/44193/01/2668910.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/08/44193/01/2668910.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/09/44194/01/2668482.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/09/44194/01/2668482.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/31/44212/01/2676814.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/07/31/44212/01/2676814.pdf

Wi Systep

willa a
'YDROGEN K3

HYDROGEN H: bl

Ll |
cH N3ZDOHUAH

Descargue las estadisticas del Reporte Systep y del sector eléctrico desde nuestro sitio web:

Datos de . Resumen Suministro a Datos de
.. Precios .
la Operaciéon por Empresa Clientes Regulados Infraestructura

Revisa SystepAl, nuestra nueva plataforma para el monitoreo del
mercado eléctrico:

Wi SystepAl

CONTACTENOS PARA MAYOR INFORMACION:

Rodrigo Jiménez B. Pablo Lecaros V. Rodrigo Vidal C.
: Gerente de Mercados :
Gerente General : Eléctricos y Regulacién : Ingeniero de Estudios
riimenez@systep.cl plecaros@systep.cl rvidal@systep.cl
reporte@systep.cl |  www.systep.cl | RRSS m . 4

Don Carlos 2939, Of. 1007, Las Condes, Santiago, Chile. 7550171 | Teléfono +56 2 2232 0510
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