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EDITORIAL

Modificaciones al DS10 y DS37 para la aplicacidn de la Ley de Transicion Energética

A fines de diciembre de 2024, se promulgé la Ley N°21.721 o Ley
en Materia de Transmisién Eléctrical, originalmente conocida
como Proyecto de Ley de Transicidon Energética. Esta norma
introduce modificaciones a la Ley General de Servicios Eléctricos
(LGSE) con el propdsito de abordar los desafios asociados a la
transicion energética, acelerar la integraciéon de energias
renovables y hacer mas eficiente el desarrollo de obras de
transmision. Su objetivo principal es posicionar a la transmision
eléctrica como un habilitador clave para alcanzar la carbono-
neutralidad, ademds de abordar desafios criticos en la
planificacidn, operacion y regulacion del sistema eléctrico

La implementacion de esta ley exige una serie de ajustes en la
normativa existente. Especificamente, se requiere la modificacion
de los decretos supremos DS10? y DS373, ambos pilares
fundamentales de la regulacion de la transmisién y la planificacion
eléctrica. En este contexto, durante marzo de este afio, la
Comisidon (CNE) publicé las resoluciones reglamentarias que
regulan transitoriamente los distintos mecanismos de
implementacién de la ley®. Posteriormente, durante abril de este
afio®, el Ministerio de Energia inicid el trabajo para la
implementacion de la Ley N° 21.721 mediante mesas de trabajo,
a través de las cuales los distintos actores del sector pudieron ser
participes clave del proceso gracias a sus propuestas para la
implementacion de dicha ley, las que se traducen en
modificaciones en los DS10 y DS37 vigentes. Durante los meses de
junio, julio y agosto, en base a este trabajo, la CNE redacté los
borradores de los reglamentos DS10° y DS377 que actualmente se
encuentran en periodo de consulta publica hasta el 13 de octubre
de 20252 Una vez consolidadas todas las observaciones que
ocurran dentro de dicha consulta, se finaliza la modificacién y
emisién de los DS10y DS37 al 27 de diciembre de 2025, segun fue
informado por la CNE durante septiembre®.

Modificaciones al DS10 ya reguladas

Dentro de las modificaciones al DS10 que ya se encuentran
implementadas a la fecha, estdn las propias de la REX N°99% y
N°100*! de la CNE (resoluciones transitorias publicadas en marzo),
donde se establece un mecanismo para la revision del V.l
adjudicado a obras de transmision que, por diversas razones, no
han podido ejecutarse. Este mecanismo permite a los propietarios
de obras adjudicadas antes de la publicaciéon de la REX N°99
solicitar la revision del V.I., siempre que el contrato de ejecucidn
haya terminado antes de la entrada en vigor de la resolucion, y la
obra no haya entrado en operacion a la fecha de la solicitud. El
objetivo es garantizar que las obras de transmisidn se ejecuten
bajo condiciones econdmicas actualizadas, evitando sobrecostos

! Ley 21.721, promulgada el 20 de diciembre 2024.

2 Decreto 10, Reglamento de calificacion, valorizacion, tarificaciéon y
remuneracion de las instalaciones de transmisién, Ministerio de Energia, 2019.
3 Decreto 37, Reglamento de los sistemas de transmision y de la planificacion de
la transmisién, Ministerio de Energia, 2019.

4 Resoluciones reglamentarias de la Ley 21.721, CNE, marzo de 2025.

5 Modificaciones reglamentarias para la implementacion de la Ley de Transicidén

0 retrasos. También se introducen ajustes a los criterios de
valorizacion de las instalaciones de transmision, en linea con los
objetivos de la Ley N° 21.721, los que incluyen la incorporacién de
costos asociados a tecnologias avanzadas para la integracion de
energias renovables y sistemas de almacenamiento.

Modificaciones al DS37 ya reguladas

A la fecha, la REX N°98'% y REX N°156'2 de la CNE ya han
incorporado modificaciones especificas en el DS37 alineados con
los objetivos de la Ley 21.721. Los cambios principales, de acuerdo
con la REX N°98 y en cumplimiento con la Ley N° 21.721, ahora se
transfiere la responsabilidad de licitar las Obras de Ampliacién
(OOAA) de transmision a los propietarios de las instalaciones
donde se realizaran las ampliaciones, garantizando asi la
continuidad de los proyectos cruciales para el sistema,
promoviendo la transparencia y eficiencia en el desarrollo de la
infraestructura de transmision. Por su parte, la REX N°156
establece los procedimientos, plazos y requisitos para identificar
y ejecutar las Obras Necesarias y Urgentes (ONyU), excluyéndolas
del proceso regular de planificacién de la transmisidn definido en
el DS37, de acuerdo con el articulo 91° bis de la LGSE que regula
las ONyU en el sistema de transmision. Estas obras deben cumplir
con las siguientes condiciones:

1) Necesidad: Ser esenciales para garantizar el abastecimiento
de la demanda o mejorar la seguridad y calidad del servicio, y

2) Urgencia: su fecha de entrada en operacion, si se incluyeran
en el siguiente proceso de planificacion de la transmision,
seria posterior al momento en que se prevé la necesidad que
justifica su ejecucion.

Ademas, se establecen limites para la valorizacién de las ONyU,
con el objetivo de garantizar la viabilidad econdmica de los
proyectos y evitar sobrecostos.

Perfeccionamiento al DS10 y DS37

De las propuestas de modificaciones realizadas por la industria en
abril de 2025, estas abordan ciertos aspectos a perfeccionar en el
DS10y DS37, de acuerdo con los lineamientos de la Ley 21.721%.

Algunas de las modificaciones del DS10 que destacan son:

1) Remuneracion de instalaciones de transmision: se
establecen mejoras en el céalculo del Cargo Unico de
Transmisién (CUT) y la reasignacidon de ingresos tarifarios
extraordinarios,

2) Calificacion de instalaciones: se elimina el ejercicio de
prescindencia y se reemplaza por uno que considera la
identificacion de corredores paralelos al STN inicial (sistema

7 Borrador DS37 version cambios, Ministerio de Energia, septiembre 2025.
8 Consulta publica de modificaciones reglamentarias DS10 y DS37,
Ministerio de Energia, septiembre de 2025.

9 Presentacién Webinar, CNE, 9 de septiembre de 2025.

10 Resolucion Exenta N°99, CNE, marzo de 2025.

11 Resolucién Exenta N°100, CNE, marzo de 2025.

12 Resolucién Exenta N°98, CNE, marzo de 2025.

Energética, Ministerio de Energia, abril de 2025.
6 Borrador DS10 versidn cambios, Ministerio de Energia, septiembre 2025.
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13 Resolucion Exenta N°156, CNE, marzo de 2025.
14 Ver presentacion del Ministerio de Energia, septiembre de 2025.
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https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=1209692
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=1146553
https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=1160108
https://www.cne.cl/nuestros-servicios/cne-publica-resoluciones-reglamentarias-de-la-ley-21-721/
https://energia.gob.cl/mini-sitio/modificaciones-reglamentarias-para-la-implementacion-de-la-ley-de-transicion-energetica
https://energia.gob.cl/mini-sitio/modificaciones-reglamentarias-para-la-implementacion-de-la-ley-de-transicion-energetica
https://energia.gob.cl/sites/default/files/documentos/ds_10_version_cambios_consulta_publica.pdf
https://energia.gob.cl/sites/default/files/documentos/ds_37_version_cambios_consulta_publica_1.pdf
https://energia.gob.cl/consultas-publicas/reglamentostransicion
https://energia.gob.cl/sites/default/files/documentos/presentacion_webinar_9_9_2025_vf_3.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2025/03/Res-Ex_autoriza-resolucio%CC%81n-revisio%CC%81n-VI-art-99-LGSE_VF_3-3-2025.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2025/03/Res-Ex_autoriza-resolucio%CC%81n-revisio%CC%81n-VI-art-segundo-transitorio-Ley-21721_VF_3-3-2025.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2025/03/Res-Ex_autoriza-resolucion-licitaciones-OOAA_VF_3-3-2025.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2025/04/Resolucion-Exenta-N156_autoriza-Obras-Necesarias-y-Urgentes.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=piXl78WNvrQ

de 500 kV) y participacion de generacién (GGDF) y demanda
(GLDF); se mejora la estabilidad de la calificacion de las
instalaciones (que actualmente puede cambiar en periodos
de 4 afios) mediante ejercicios que reconozcan la
esencialidad de la instalacidon en términos de disefio mas que
la operacidon esperada en un escenario especifico,

3) Tarificacidn: se establecen mejoras en la base de datos de
activos de Tx mediante la elaboracion de un anexo técnico,
por parte de la CNE, y ademas se establece que solo se
valorizaran las instalaciones que hayan entrado en operacion
hasta el 31 de diciembre del afio anterior a la fecha de
publicacién de las bases definitivas del proceso.

Por otro lado, en las modificaciones al DS37 se tienen:

1) Procedimiento art. 151° del DS37: el procedimiento definido
en dicho articulo acerca de la modificacion de las
caracteristicas técnicas de instalaciones de transmisidn, que
actualmente es muy acotado (lo que se traduce en solicitudes
que terminan siendo rechazadas), ahora se convierte en un
procedimiento mas claro, estableciendo un procedimiento
especifico con los alcances de las modificaciones técnicas,

2) Acceso Abierto: mejoras en el procedimiento de postulacion,
cambiando el actual criterio por orden de llegada por una
convocatoria publica semestral realizada por el Coordinador
(CEN); se modifica el plazo para declarar en construccion un
proyecto, el cual no podra ser superior a 12 ni inferior a 6
meses, y solo podra ser prorrogado por el CEN una tnica vez;
el CEN publicara toda la informacidn relevante sobre las
solicitudes de conexion realizadas en instalaciones de
transmision de servicio publico; ahora, con la incorporacién
de los Sistemas de Generacién Consumo (SGC)*>, se establece
mayor claridad respecto a su calificacién, punto de conexidn
y lineas internas de estos sistemas (Instalaciones Interiores
de Transporte), las cuales estaran sometidas a las
disposiciones de Acceso Abierto. Ademas, ahora la CNE podrd
redefinir el punto de conexién de un SGC en la planificacién
si, de manera fundada, se determinase la necesidad de uso
por parte de terceros de las Instalaciones Interiores de
Transporte de este SGC.

3) Planificacion de la transmision: habilitar a la CNE para el
desarrollo analisis que complementen a los existentes,
empleando modelos con mayor detalle a fin de capturar
beneficios tales como reducciones de emisiones
contaminantes, costos operacionales relacionados con
minimos técnicos, costos de servicios complementarios y
variabilidad de la generacidon de fuentes renovables; habilitar
a la CNE a realizar evaluaciones de manera integrada con
otros proyectos, agrupandolos en un portafolio y
considerando las sinergias entre ellos, a fin de maximizar sus
beneficios conjuntos; inclusién del ICVAT® por parte de la
CNE, de modo que al incluir esta informacidn se obtenga una
mejor representacién de la complejidad de las obras de
expansion, evitando licitaciones desiertas y Estudios de
Franja; y ahora el CEN debera considerar, para su propuesta
de expansion, las propuestas preliminares de proyectos de
expansion de la transmisién presentadas por los proponentes
en el proceso que lleva a cabo la CNE anualmente.

15Un SGC es un sistema compuesto por infraestructura productiva destinada a
actividades especificas, que cuenta con capacidad de generacién propia
mediante medios de generacion renovables.

16 Informe de Criterios de Variables Ambientales y Territoriales (ICVAT), emitido
por el Ministerio de Energia cada afio.
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Obras de Tx Zonal por PMGD y OOAA por parte de generadoras

Dentro de las materias pendientes que se necesitan ejecutar
reglamentariamente para llevar a cabo la implementacion de la
Ley 21.721, las modificaciones en los DS10 y DS37 abordan
aspectos relacionados con las obras de Tx Zonal propuestas por
PMGD, y las OOAA propuestas por generadoras.

En el caso de las Obras de Tx Zonal, solo se consideraran
propuestas presentadas dentro del proceso de la planificacion de
la transmision, las cuales podran ser individuales o en conjunto
por un grupo de PMGDs. Ademas, la licitacion de la obra se
encuentra condicionada a la confirmacién de los solicitantes de
que participaran en su financiamiento. Finalmente, el pago de la
obra serd integramente cubierto por los proponentes hasta la
fecha en que dicha obra serd necesaria para el abastecimiento de
la demanda, y posteriormente el pago lo hara la demanda segun
las reglas generales. Solo aquellos proponentes que participen en
el pago de la obra podran acceder a menores restricciones de
inyeccién, producto de la entrada en operacion de esta.

Respecto a las OOAA propuestas por generadoras (contenido en
el articulo 102° del inciso final de la LGSEY’), se proponen cambios
al actual procedimiento del art. 102°, cuyas mejoras son:

1) El interesado ingresa un informe de necesidad al CEN, con
copia al propietario de la instalacidn, en el cual se justifica la
necesidad y urgencia de la obra;

2) el propietario de la instalacién puede emitir observaciones al
informe (30 dias);

3) la CNE podra solicitar garantias de fiel cumplimiento de las
obras y de cumplimiento de obligaciones del generador;

4) vy se consideraran necesarias y urgentes aquellas OOAA que
estén relacionadas a obras de generacién, que cuenten con
permisos ambientales o sectoriales vigentes, que otorguen
beneficios al sistema, y cuyos requerimientos no sean
cubiertos en tiempo y forma por obras declaradas en
construccién.

Impacto en el sector eléctrico y desafios

El objetivo es que las modificaciones reglamentarias propuestas a
los DS10 y DS37 tengan impacto positivo en el desarrollo del
sector eléctrico. El retiro de centrales a carbdn, la incorporacién
del almacenamiento y el desarrollo de nuevos proyectos
renovables exigird una mayor inversién en infraestructura de
transmision. En este sentido, la reduccion de barreras regulatorias
también facilitara la entrada de nuevos actores al mercado.

La implementacion de la Ley de Transicion Energética no estd
exenta de desafios. Equilibrar los costos para los clientes finales
con la movilizacién de la inversién necesaria en infraestructura es
uno de los mayores retos. Si bien las modificaciones entregan
nuevas herramientas a los generadores y a la autoridad para
facilitar la ampliacion de instalaciones de transmisidn, es
imprescindible contar con una planificacién estratégica global que
evite ineficiencias y costos excesivos para los usuarios.
Finalmente, se requerira una estrecha coordinacion institucional
entre el Ministerio de Energia, la CNE, el CEN y la propia industria
para una implementacién exitosa de estas medidas.

17 “Las empresas de generacién podrdn proponer y financiar obras de ampliacién
en instalaciones de transmision a su cuenta y riesgo, que permitan inyectar al
sistema todo el potencial de energia generado, siguiendo para tal efecto el
procedimiento sefialado en el inciso anterior”.
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ANALISIS DE OPERACION

GENERACION

En agosto, la generacién total del Sistema Eléctrico Nacional (SEN) alcanzé los 7.177 GWh/mes, lo que representa una disminucion
de -2,6% en comparacion con julio de 2025 (7.369 GWh/mes) y un incremento del 0,1% en relacidn con agosto de 2024 (7.170
GWh/mes) (Ver Figura 1.1).

La participacion de la generacién hidraulica de embalse, hidraulica de pasada, geotérmica, diésel se redujo en 24%, 28%, 53%, 33%,
respectivamente, en comparacién con agosto de 2024. En contraste, la generacién edlica, solar, gas, carbén aumentd en un 4%,
7%, 9%, 43%, respectivamente, respecto al mismo periodo del aifo anterior.

En cuanto a la generacidn bruta registrada en agosto, la potencia mdxima alcanzé los 12.186 MW el dia 22, mientras que la minima
fue de 7.709 MW el dia 18. La Figura 1.2 ilustra el ciclo de generacion a lo largo del mes, evidenciando una mayor produccidn
durante los dias habiles y una disminucién durante los fines de semana y dias festivos.

Durante el mes de agosto estuvieron en mantenimiento mayor las centrales hidraulicas: Alfalfal (31 dias), Canutillar (22 dias), La
Confluencia (17 dias), El Toro (5 dias), Chacayes (4 dias) y Antuco (4 dias); a gas: Nehuenco Il (12 dias), Quintero 1A (11 dias),
Atacama 1 (5 dias), Candelaria 1 (4 dias) y Taltal 2 (4 dias); y a carbdn: Guacolda 2 (10 dias) y Guacolda 4 (7 dias).

Figura 1.1: Figura 1.2:
Energia mensual generada en el SEN Generacion bruta del SEN
Fuente: CEN Fuente: CEN
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Figura 1.3:

En marzo, la energia embalsada en el SEN fue inferior en
comparacion con 2024 (con una variacion de -0.1%) y se
ubico por encima del promedio histérico (1994-2024) (con Fuente: CEN
una variacién de 26.0%) (ver Figura 1.3).

Energia almacenada en principales embalses*

6.000
La probabilidad de excedencia de este mes fue de 89,1%, es
decir, el 10,9% de los registros fueron meses mas secos que
el mes actual. 4.000
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*Estadistica del CEN sdlo disponible hasta marzo de 2025.
Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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COSTOS MARGINALES

En agosto de 2025 el costo marginal de la barra Crucero 220 fue de 35,4 USS/MWh, lo cual registré una variacién de -39,7% con
respecto a julio de 2025 (58,7 USS/MWh), y una variacion de -17,8% respecto a agosto de 2024 (43,1 USS/MWHh). Los costos en
demanda baja fueron determinados por el gas, mientras que en demanda alta por el diésel (ver Figura 1.4).

En agosto de 2025 el costo marginal de la barra Alto Jahuel 220 fue de 45,8 USS/MWh, lo cual registré una variacion de -49,2% con
respecto a julio de 2025 (90,2 USS/MWh), y una variacidon de 0,4% respecto a agosto de 2024 (45,6 USS/MWh). Los costos en
demanda baja fueron determinados por el carbdn y gas, mientras que en demanda alta por el diésel (ver Figura 1.5).

Figura 1.4:
Principales costos variables y costo marginal promedio
diario de agosto para Crucero 220 kV

Fuente: CEN
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Durante el mes de agosto se observaron variaciones de costos
marginales a lo largo del SEN, fundamentalmente debido a la
congestion en las lineas de transmisién que unen el centro y
sur del sistema (ver Figura 1.6).

Figura 1.6:
Costo marginal promedio de agosto en barras
representativas del sistema

Fuente: CEN
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Figura 1.5:
Principales costos variables y costo marginal promedio
diario de agosto para Alto Jahuel 220kV

Fuente: CEN

210

180

150

120

90

60

30

123 456 7 8 91011121314 1516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

B CMg Méx y Min (Alto Jahuel 220)

[C3CMg Promedio, percentiles 10y 90 (A. Jahuel 220)
----- Carbén, CVar Promedio

fffff GNL_A, CVar San Isidro (Promedio 1y 2)
----Diésel, CVar Nueva Renca

- - -Agua, Rapel

En julio de 2024, los tramos que presentaron desacoples con
mayores costos promedio fueron: S. Miguel 066 - Talca2 066
(5 horas), Chiloé 220 - Chiloé 110 (3 horas), Nirivilo 066 - Tap.
Central S. Javier 066 (2 horas), y Pinatas 066 - Tap. Manzano
066 (12 horas), con un desacople promedio de: 290,8
USS/MWh, 274,3 US$S/MWh, 212,1 USS/MWh, y 163,1
USS/MWh, respectivamente (ver Tabla 1.1).

Tabla 1.1:
Desacople promedio por tramo congestionado en
sistema de transmision*

Fuente: CEN

DESACOPLE

LINEAS CON DESACOPLES HORAS PROMEDIO

USD/MWh

S. Miguel 066 - Talca2 066 5 290,8

Chiloé 220 - Chiloé 110 3 ------------------ 2743 --------
Niiess - ap caial G averss 2 ------------------ 2 121 --------
P e Mermeoss R 1 2 ----------------- 1631 --------
Charrtia 154 - L Angeles 154 3 6 ------------------ 453 ---------
Charrda 220 - Santa Clara 220 83 ------------------ 428 ---------
e —— . 6 ------------------- 4 1,1 ---------
e 2 2 ------------------ 353 ---------
C.Navia220-C.Navia1l0 2 2 ------------------ 327 ---------
e 2 9 ------------------ 265 ---------

*Estadistica del CEN sdlo disponible hasta julio de 2024.

Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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PROYECCION SYSTEP DE COSTOS
MARGINALES A 12 MESES

Conforme a los antecedentes publicados en los uUltimos balances
e informes de programacion y operacién del Coordinador
Eléctrico Nacional (CEN), se realiz6 una proyeccion de la
operacion del SEN y los respectivos costos marginales a 12
meses. Considerando el comportamiento real de la demanda a
la fecha, la proyeccidn de la demanda considera un crecimiento
total de 0% para el afio 2025 respecto del afio 2024. Se
definieron tres escenarios de operacion distintos: un Caso Base,
que considera los supuestos descritos en la Tabla 2.1; un Caso
Bajo, que considera una baja de 10% de los costos de
combustibles; y un Caso Alto, en el cual solamente San Isidro y
U16 tienen disponibilidad de gas, junto con un aumento de 10%
de los costos de combustibles.

Es importante mencionar que, dadas las posibles modificaciones
al plan de obras de generacidn y transmision considerado, junto
a la postergacién de los mantenimientos informados por el
Coordinador, no es posible garantizar que los supuestos
anteriores se verifiquen en la practica exactamente como se
modelaron, pudiendo existir divergencias en los costos
marginales proyectados con respecto de los valores reales.

En los siguientes 12 meses se espera la entrada en operacién
comercial de 4.304 MW de nueva capacidad, de los cuales 1.423
MW son solares, 513 MW son edélicos, 142 MW son biomasa, 40
MW son diésel y 2.186 MW son almacenamiento.

La Figura 2.1 muestra un analisis estadistico de los costos
marginales proyectados por Systep para barras representativas
del SEN en los siguientes 12 meses, con distintos percentiles que
dan cuanta del efecto de considerar simultdneamente tanto la
variabilidad hidrolégica, como los niveles de demanda que
pueden ocurrir dentro de cada mes.

La linea azul muestra el promedio estadistico de los costos
marginales para cada barra. El drea azul contiene el 90% de los
costos marginales proyectados (registros entre el percentil 5% y
95%), contabilizando todos los bloques e hidrologias simuladas,

Figura 2.1:
Costos marginales proyectados por barra (USS/MWh)
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Promedio estadistico

mientras que el drea celeste incluye el 100% de los valores
estimados (registros entre el percentil 0% y 100%).

Desde las programaciones publicadas a principios de este afio
por parte del Coordinador se aprecia que la disponibilidad de
gas natural licuado informada por las empresas Colbun y
Tamakaya es baja, solo seglin remanentes en los respectivos
terminales y sin nuevas importaciones durante 2025. No
obstante, Colbun ha declarado disponibilidad completa de gas
argentino a partir de marzo de 2025, lo que de todas formas
esta sujeto a la disponibilidad de excedentes en Argentina.
Esto es lo que se ha visto reflejado en cartas recientes del CEN.

Septiembre estuvo marcado por algunos desacoples diurnos
entre las zonas norte y centro-sur, debido a congestiones en el
tramo Pan de Azucar-Polpaico 2x500 kV. La proyeccion
contempla el ultimo prondstico de deshielos del Coordinador.

Tabla 2.1:
Supuestos considerados en las simulaciones

SUPUESTOS BAJO BASE ALTO

Precios Combustibles

Mejillones™ 376 418 460
Angamos*
Guacolda* 1
CARBON Andina 104 115 127
Us$/Ton Hornitos
Santa Maria o 19 216
N. Ventanas 110 122 134
Quintero 131 146 160
DIESEL US$ / Bbl T e
Mejillones 109 121 134
San Isidro 1 9 9
Nehuenco 1 10 -
GNL -
US$ / MMBtu Mejillones CTM3
u16
Kelar 6 7 -
San Isidro 2 _6_ o /GM_W_W-_W_
GN via SO L L S
Us$ / MMBtu Nehuenco 2 7 8 -
Nueva Renca 6 7 -

*Se considera el promedio de las unidades

Fuente: Systep

Promedio estadistico Caso Base
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ANALISIS POR EMPRESA

En agosto, Enel aumento su generacion en base a hidro, solar, En agosto, las empresas AES Andes y Tamakaya fueron
geotérmica, mientras que disminuyd su generacion en base a excedentarias, mientras que Enel, Colbun y Engie fueron
gas natural, edlico. Por su parte, Colbin aumentd su deficitarias.

produccion en base a hidro, solar, edlico, mientras que

disminuyd su generacién en base a diésel, gas natural. AES

Andes aumentd su generacion a hidro, solar, mientras que

disminuyd su generaciéon en base a carbdn, edlico. Engie

aumentd su produccidon en base a gas natural, hidro, solar,

eodlico, mientras que disminuyé su generacién en base a

carbdn. Por ultimo, Tamakaya aumentd su produccion en base

a GNL y disminuyd su generacion en base a diésel.

Empresa:
ENEL CHILE
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA Ago 2024 Jul 2025 Ago 2025 CENTRAL Ago 2024 Ago 2025
Diésel 1 0 0 San Isidro GNL_A (TG1+TV1, prom. | y II) 97,3 97,3 Total Generacién (GWh) 1.935
Carbon 0 0 0 San Isidro GN_A (TG1+TV1, prom. |y Il) 62,0 48,5 Total Retiros (GWh) 2.393
Gas Natural 460 833 559 Taltal Diésel (Prom. 1y Il) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) -458
GNL 0 0 0 Atacama Diésel (TG1A+TG1B+TV1C) 187,1 165,6 Transf. Valorizadas (MMUSS) -27
Hidro 1.328 741 971
140
Sol 288 232 237
olar L 600
Edlico 190 199 157 70
>
Geotérmica 22 9 11 g r 100 @
TOTAL 2289 2014 1935 2 \f/ \*\_/ 3
-70 r -400
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh)
CENTRAL Ago 2024 Ago 2025 -140 - -900
2 4 6 81012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8
Embalse Ralco 55 61
2022 2023 2024 2025
Physical Energy GWh —Valued Energy MMUS$
Empresa:
COLBUN
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA  Ago 2024 Jul 2025 Ago 2025 CENTRAL Ago 2024 Ago 2025 TEM Ago 2025
Diésel 0 7 0 Santa Maria 52,7 71,5 Total Generacién (GWh) 817
Carbon 219 0 0 Nehuenco GNL_A (TG1+TV1, Prom. | y II) 102,5 102,5 Total Retiros (GWh) 893
Gas Natural 77 225 193 Nehuenco GN_A (TG1+TV1, Prom. I y Il) 62,7 59,1 Transf. Fisicas (GWh) -76
GNL 0 0 0 Nehuenco Diesel (TG1+TV1, Prom. | y I) 180,3 180,3 Transf. Valorizadas (MMUSS) -2,42
Hidro 680 320 421
Solar 33 34 37 60 r 400
Eélico 31 132 165 40 1 L 500
2 -
Total 1040 719 817 2 2. /\/\,\ S~ P
) - N N— Ly 0 E
2 20 N/ >
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh) = L -200
CENTRAL Ago 2024 Ago 2025 -40 7
Embalse Colbun 49 75 60 - -400
1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8
2022 2023 2024 2025
Physical Energy GWh —Valued Energy MMUSS
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Empresa:

AES ANDES
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWHh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA _Ago 2024 _Jul 2025 _ Ago 2025
Diésel 0 0 0 N. Ventanas y Campiche 65,8 52,8 Total Generacion (GWh) 844
Carbon 433 905 735 Angamos (prom. 1y 2) 60,3 57,7 Total Retiros (GWh) 670 777777
Gas Natural 0 0 0 Norgener (prom. 1y 2) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) 174
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 12
Hidro 57 23 31
Solar 35 22 41 60 1 [ 300
. 40
Edlico 49 59 38
Total 574 1.008 844 - 20 1 100
8 Y& 2
S -20 ~ r -100 =
Z 40
-60 r -300
1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8
2022 2023 2024 2025
Physical Energy GWh —Valued Energy MMUSS
Empresa:
ENGIE
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA _ Ago 2024 _Jul 2025 _ Ago 2025
Diésel 0 0 0 Andina Carbdn 81,4 52,0 Total Generacion (GWh) 770
Carboén 149 397 327 Mejillones Carbon 180,0 180,0 Total Retiros (GWh) 823
Gas Natural 175 215 230 Tocopilla GNL_A (U16-TG1+TV1) 33,8 40,0 Transf. Fisicas (GWh) -53
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) -4
Hidro 20 12 15 120 - - 500
90 H
Sl B T 0 | - 300
Edlico 45 97 122 30 4 L 100
Total 432 749 770 a3 - o)
2 -30 ~ r -100 £
2 60 - -
s r -300
-90 A
-120 - r -500
1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8
2022 2023 2024 2025
Physical Energy GWh —Valued Energy MMUSS
Empresa:
TAMAKAYA
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA _ Ago 2024 Jul 2025 _ Ago 2025
Diésel 0 14 0 Kelar GNL_A (TG1 + TG2 + TV) 62,6 54,9 Total Generacién (GWh) a5
Carboén 0 0 0 Kelar Diesel (TG1 + TG2 + TV) 144,5 127,6 Total Retiros (GWh) 9
Gas Natural 0 0 0 Transf. Fisicas (GWh) 37
GNL 257 0 45 Transf. Valorizadas (MMUSS) 2
Hidro 0 0
Solar 0 0 30 r 300
Eélico 0 0 0 20
Total 257 14 45 10 + - 100
vr Q
g - P~ z
2 10 \/ L 100 7
-20
-30 r -300
1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8
2022 2023 2024 2025
Physical Energy GWh —Valued Energy MMUSS
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4 . SUMINISTRO A CLIENTES REGULADOS

El precio promedio de los contratos firmados entre generadores y empresas distribuidoras para el suministro de clientes regulados,
indexado a agosto de 2025, es de 101 USS/MWh para el Sistema Eléctrico Nacional, referidos a barra de oferta (ver Tabla 4.1).

En la Tabla 4.2 se muestran los precios de licitacion promedios de algunas empresas distribuidoras, utilizando como referencia la
barra de oferta. Se observa que actualmente Enel accede a menores precios, mientras que Chilquinta accede a los precios mas altos
en comparacioén con las distribuidoras restantes.

Los valores de la Tabla 4.1 y 4.2 consideran los contratos adjudicados hasta el proceso 2017/01.

Tabla 4.1: Tabla 4.2:
Precio medio de licitacion indexado a agosto de 2025 por Precio medio de licitacion indexado a agosto de 2025 por
generador, en barra de oferta” distribuidora, en barra de oferta”
Fuente: CNE Fuente: CNE
Elaboracion: Systep Elaboracion: Systep

EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA
GENERADORA CONTRATOS ANO 2025 DISTRIBUIDORA CONTRATOS ANO 2025
USS/MWh US$/MWh

E-CL 126 7.598 Enel Distribucion 96 12.381

ENEL GENERACION 685936 CGE Distribucidn 979354

moesA s a15 Chilquinta T 2670

dcampesie e 2022 e o 2106

ACCIONA 1031111 Precio Medio Muestra 97 26.551

COLBUN 841000 *Todos los procesos hasta la fecha indexados al 8/2025, ponderado
----------------------------------------------- porenergia contratada del afio 2025

Abengoa 154 955

BEREGLICACABOLEONESI1S.A. é?; -------------------- 8 ;3]-. ----------

nelaGeneracionsa 97) NNNNNNNNNNASJ;QN yyyyy

HUEMUL ENERGIA (Caman) 52640

HUEMUL ENERGIA (Coihue) 53 640

paNGUPLLLL 1—2.:3 -------------------- 1 ;3!'; ----------

CONDORENERGIA (Esperanza) ¢ 5:3 NNNNNNNNNNASJ;O” yyyyy

CONDOR ENERGIA (C° Tigre) 56463

CONDOR ENERGIA (Tchamma) 53 441

sanjuanspA 137 -------------------- 4 22 ----------

WPD MALLECO (Malleco) 67 398

Pelumpén S.A. 19 39

PUELCHE SUR EOLICA 59 287

sonnEDIXCOX ;1— -------------------- 2 —65; ----------

Ibereolica Cabo Leones | S.A. 120 196

WPD MALLECO (Malleco Il) 67192

Otros 102 1.563

Precio Medio de Licitacion 101 33.015

*Todos los procesos hasta la fecha indexados al 8/2025, ponderado por
energia contratada del afio 2025

Para mayor detalle sobre Precios de Licitacion, ver Estadisticas Systep,
seccidn Precios de licitacion SEN.
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ENERGIAS RENOVABLES
NO CONVENCIONALES

Figura 5.1:

corresponde a la produccién solar que representd 33,0% L. .
P P a P oo Generacion renovable historica

(1.486,2 GWh), seguida por la generacion hidraulica de
embalse que representd 24,6% (1.106,5 GWh), luego, Fuente: CEN
edlica que representd 22,8% (1.028,0 GWh), hidraulica de 6.000
pasada que representd 15,4% (693,5 GWh), bio masa que
representd 3,7% (168,1 GWh), bio gas que representé 0,3%
(13,9 GWh), y finalmente, geotérmica que representdé 0,2%
(10,6 GWh).

Durante julio de 2025 se registraron 242,1 GWh de energia 2,001,
solar y edlica vertida. Esto representa una disminucidn de
15,9% en comparacidn con junio de 2025 (287,7 GWh) y un
aumento de 16,3% en relacién con julio de 2024 (208,2

En agosto de 2025, la mayor generacion renovable l

5.000
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Figura 5.2:
Vertimiento renovable historico
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EXPANSION DEL SISTEMA

PLAN DE OBRAS

De acuerdo con la RE N°526 CNE (29-08-2025) que declara y actualiza instalaciones de Generacidn y Transmision en construccion,
se espera la entrada de 5.070 MW de capacidad instalada en el Sistema Eléctrico Nacional. De estos, 7% corresponde a tecnologia
solar (360 MW), un 10% a tecnologia edlica (505 MW), un 1% de tecnologia hidraulica (49 MW), un 21% de tecnologia solar con
BESS (1.057 MW), un 57% de tecnologia BESS (2.899 MW) y un 4% de tecnologia térmica (200 MW).

De acuerdo con la informacién anterior, la Tabla 6.1 muestra las principales centrales (potencia mayor a 10 MW) del plan de obras
de generacidon de la CNE para los préximos 12 meses.

Tabla 6.1:
Centrales mayores a 10 MW en Plan de Obras a 12 meses

Fuente: CNE

FECHA ESTIMADA TIPO DE
PROYECTO GCACE S

DE INTERCONEXION TECNOLOGIA NETA (MW)
PFV Cachiyuyo 025 Soar ] 500 .
PFV Victor Jara .~ oct25 ~ Solar+BESS  200,0
PV Libélula ~ nov25  Soar 1397
Parque Edlico Cancura nov—25 _______________________________________________________________ E ollca __________________________________________________________ 3 36 -------------------------------
PFV Qangifia e e25 L Soar ] 800 .
Cala Morritos . ene26 Termica 2000
PV Estepa Solar e fOD26 Solar+BESS 2024
Parque Fotovoltaico Alcones  mar26 . Solgar 9.0
PE Pemwco 26 ) Bdlica ... 1850 ..
PE Pampa Fidelia Etapat may-26 Edica 1260
PE Pampa Fidelia Etapa2 ] may-26 | Edlica 1800
CHloslages un-26 ] Hidraulica ... BT
Cristales 26 Solar+BESS 4000 .
Copiapd Solar 29026 Solar + BESS . 2550 .
Aumento de Inyeccion y Retiro desde laRed VR1yVR2 ago-25 | BESS 600
BESS Huatacondo nov-25 BESS 98,0
BESS Arenales
BESS Chaca
El Pelicano BESS dic-25 BESS 50,0
Arena BESS ~ dic2s | BESS . 200
BESS Il San Andrés dic-25 BESS 420
BESS Avica T sess 00
BESS Elena Fase | o feb26 BESS 4300
BESSWilka feb26 BESS ... 610 ..
BESSLoslors mer26 BESS . 460
BESSLle abr26 BESS . 1400
BESSLibéla may-26 BESS . 1992
BESSEsta mey-26 .. BESS ....1870
Punta de Talca BESS may-26 BESS 60,0
BESS Estepa T s T eneag T g
BESS Kallpa (Ex Santa Lya) ~ ju2e  BESS 570
BESS Diego de Almagro Sur II  jun26 BESS 2280
BESS Copiapé Solar ago26 | BESS 2330

Para mayor detalle sobre expansion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura del SEN.
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PROYECTOS EN EVALUACION DE
IMPACTO AMBIENTAL (SEIA)

™

En el Sistema Eléctrico Nacional, los proyectos de generacidén en calificacidén, a agosto de 2025, totalizan 16.865 MW con una
inversion de MMUSS 22.887, mientras que los proyectos aprobados histéricos totalizan 90.526 MW con una inversion de MMUSS
149.822 (ver Tabla 7.1).

Durante el mes de agosto, 6 proyectos entraron en calificacion aportando una capacidad de 1.606 MW, de los cuales destacan el
Proyecto Hibrido Solar, Edlico y de Almacenamiento de Energia Llanura Solar de 1.156 MW ubicado en la comuna de Taltal, y el
Parque Fotovoltaico Rinconada Solar de 254 MW ubicado entre las comunas de Maipu y Pudahuel.

Durante este mes se aprobaron 4 proyectos: 1 solar (240 MW) y 3 hibridos solar con almacenamiento (491 MW). Por ultimo, se
desistié 1 proyecto (110 MW).

Tabla 7.1:
| Proyectos de generacion aprobados y en calificacion de estudio de impacto ambiental en el Sistema Eléctrico Nacional

Fuente: SEIA

TIPO DE COMBUSTIBLE EN CALIFICACION APROBADOS

POTENCIA INVERSION POTENCIA INVERSION

(MW) (MMUS$) (MW) (MMUSS)

Edlico 3.920 5.740 16.978 28.342
P 00 ............................ 7506 .......................... 6 343 .............
———EEE T 7m0
Biomasa/Biogas 0 0 463 932
—— o 0 7030 13603
Termosolar 0 0 1.635 8.450
Mixto (Solar + Edlico) 2303 ass 23 2082
Hibrido (Solar + BESS) 5.761 7.917 3.252 5.696
Hbrido (ESlico +BESS) a0 218 708 1138
Almacenamiento 200 350 50 160
Total 16.865 22.887 90.526 149.822

Para mayor detalle sobre Proyectos en Evaluacion SEIA, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura.
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SEGUIMIENTO REGULATORIO

COMISION NACIONAL DE ENERGIA C N - | SoMIStoN
HEN | DE ENERGIA
° Comision Nacional de Energia abre Registro de Participacién Ciudadana para proceso de tarificacion del gas en
Magallanes y Antartica Chilena (ver mas).
° Comision Nacional de Energia inicia la consulta publica sobre la Norma Técnica de Conexidén y Operacion de
PMGD en Instalaciones de Media Tensidn. El plazo de consulta es de 20 dias corridos desde la publicacidn (ver
mas).
° Se publica la Resolucién Exenta N°556, de 9 de septiembre de 2025, que aprueba el Informe Técnico “Fijacion

de Peajes de Distribucion”, de conformidad a lo establecido en el Art. N® 120 de la LGSE (ver mds).

Ministerio de
. Energia

l MINISTERIO DE ENERGIA

° Se publica en el Diario Oficial el Decreto N° 12T de 2025, que fija los precios a nivel de generacién y
transmision en sistema mediano de Hornopirén, y establece su plan de expansidn (ver mas)

Gobierna de Chile

° Se publica en el Diario Oficial el Decreto N° 11T de 2025, que fija los precios a nivel de generacién y
transmision en sistema mediano de Cochamd, y establece su plan de expansidn (ver mas).

° Se publica en Diario Oficial la Resolucién Exenta N°543 de 2025, rectifica Resolucion exenta N° 503, informa
y comunica nuevos valores del costo de falla de corta y larga duracion en el Sistema Eléctrico Nacional y los
Sistemas Medianos (ver mas).

° Se publica en el Diario Oficial el Decreto N° 16T de 2025, modifica Decreto N° 5T de 2019, que fija derechos y
condiciones de ejecucion y explotacién de las obras nuevas que se indican del Sistema de Transmisién Zonal
del Art. 13 transitorio de la Ley N° 20.936 (ver mas).

° Ministerio de Energia abre convocatoria para integrar la Plataforma de Pueblos Indigenas para la Transicion
Energética (ver mas).

l COORDINADOR ELECTRICO NACIONAL

ost
° Coordinador Eléctrico recibe 15 ofertas técnicas en licitacion para fortalecer redes de transmision del oy
: , P *i: COORDINADOR
sistema (ver mas). &8 ELECTRICO NACIONAL
aes
° Coordinador Eléctrico limita operacidén de 17 pequefias centrales de generacidn solares (ver mas). EH
l CAMARA DE DIPUTADOS PUTADAg
9 ISR
P S O N
° Se ingresa el Boletin 17850-08, mocidn de ley que busca modificar la Ley General de Servicios Eléctricos para % WK) [
. . . .. RT . . .z . .z . . y =]
imponer, a las concesionarias de servicio publico de distribucién, la obligacion de instalar medidores EIR Pt
remotos, sin costo para sus clientes (ver mas). .
CHIL

l CAMARA DEL SENADO

° El Boletin 17777-05, Proyecto de Ley que establece incentivos tributarios a la produccion de hidrégeno verde
y sus derivados, pasa al estado de suma urgencia (ver mas).

| PANEL DE EXPERTOS

° Panel de Expertos deja sin efecto pauta de trabajo y da por terminada la Discrepancia N°24-2025 de

D N ERTOS
Edelaysen-Saesa contra la CNE por Informe Técnico Fijacion de peajes de distribucion (ver mas).

° Panel de Expertos presenta Dictamen N°20-2025 a Discrepancia presentada por Colbun contra la negativa
del Coordinador Eléctrico de dejar sin efecto las correcciones realizadas a los criterios de programacion de la
Central Hidroeléctrica Canutillar (ver mas).
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Descargue las estadisticas del Reporte Systep y del sector eléctrico desde nuestro sitio web:

Datos de . Resumen Suministro a Datos de
.. Precios .
la Operaciéon por Empresa Clientes Regulados Infraestructura

Revisa SystepAl, nuestra nueva plataforma para el monitoreo del
mercado eléctrico:

Wi SystepAl
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Rodrigo Jiménez B. Pablo Lecaros V. Rodrigo Vidal C.
: Gerente de Mercados :
Gerente General : Eléctricos y Regulacién : Ingeniero de Estudios
riimenez@systep.cl plecaros@systep.cl rvidal@systep.cl
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